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Statistik uber Pensionsfonds
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""Pensionsfonds in Europa - Ein neues europiisches
Gewerbe entsteht"

Teil 11

Der vorliegende Bericht enthélt Angaben zu finanziellen Kennzahlen von
Pensionsfonds. Damit wird der erste Bericht fortgesetzt, in dem es um die
Anzahl der Pensionsfonds sowie ihrer Beschéftigten und ihrer Mitglieder ging.

+ Da die Situation der Pensionsfonds in den Mitgliedstaaten bisher noch
von groRRer Heterogenitat gekennzeichnet ist, ist ein Vergleich kaum
maoglich.
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Tabelle 1: Gewinn- und Verlustrechnung der selbsstidndigen Pensionsfonds, 1997 (Mio ECU)

Gesamte Veradnderung

Pensions- Ertrage aus Zahlungen der technischen Betriebsauf-
beitrage Kapital- Sonstige fiir Bruttoriick- wendungen
insgesamt anlagen Ertrige Pensionen stellungen insgesamt
EU-15
EUR-11
B : : : : : :
DK 65 631 4 272 102 4
D 15 639 9514 733 21 747 11 989 601
EL : : : : : :
E 3567 2348 243 1070 4515 357
F - - - - - -
IRL : : : :
| 1237 : : 612
L : : : : : :
NL 8 499 39 398 1 996 10 738 21961 * 4 493
A 736 262 5 108 : 15 3
P : : : : : :
FIN -
S 345 : : : : :
UK 19 400 90 231 487 38 747 163 216 2626
IS 326 325 3 154 : 13
N 867 791 14 353 971 29
CH 21132 9 369 16 979 17 490 0 0

(*) Netto der Riickversicherung.
(%) Nur Veranlagungsertrage der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft.
(%) Pensionsfonds - Aktiengesellschaften.

Quelle: Eurostat.

Die hochsten Beitrage in absoluten Zahlen werden in der Schweiz, im Verei-
nigten Konigreich und in Deutschland erhoben, gefolgt von den Niederlanden,
Spanien und Italien. Die Beitrdge pro erwerbstatigem Mitglied sind in der
Schweiz am hochsten (6 714 ECU), gefolgt von Danemark (4 612 ECU),
Osterreich (4 591 ECU), Norwegen (3 995 ECU), Island (2 344 ECU), den
Niederlanden (1 845 ECU), Spanien (1495 ECU) und ltalien (1 385 ECU).
Die Hohe dieser Betrdge wird ganz eindeutig vom Einkommensniveau und
vom Grad des Entwicklungsstandes der Pensionsfonds im jeweiligen Mit-
gliedstaat beeinfluf3t.



Die Kapitalertragsquote der Pensionsbeitrdge variiert
erheblich. In Island und Norwegen betragt sie 1 zu 1, in
Deutschland, Spanien, Osterreich und der Schweiz ist
sie niedriger. In einigen Landern ist der Kapitalertrag
weit hoher als die Beitrage, in Danemark beispielsweise
fast 10mal so hoch und in den Niederlanden und im
Vereinigten Konigreich fast 5mal so hoch. Das weist
darauf hin, dal3 die nationalen Pensionsfonds in diesen
Landern schon ziemlich weit entwickelt sind.

Die Versorgungsleistungen pro Rentner sind in der
Schweiz am hochsten (27 028 ECU), gefolgt von Da-
nemark (24 064 ECU), Spanien (19 091 ECU), Norwe-
gen (8204 ECU), Italien (6822 ECU), Osterreich
(6 492 ECU), den Niederlanden (5 770 ECU) und Island
(8 752 ECU). In den Niederlanden ist eine Doppelzéah-

lung von Personen (Individuen) mdglich, fur andere
Lander allerdings sind keine Daten verfligbar.

In 4 Mitgliedstaaten sind die Versorgungsleistungen
hoher als die Beitrdage: in Danemark, Deutschland, den
Niederlanden und dem Vereinigten Konigreich mit den
Quoten 4,2 bzw. 1,4, 1,3 und 1,9. In anderen Mitglied-
staaten werden die Leistungen bisher noch von den
Beitragen gedeckt. In Osterreich machen sie 15% der
Beitrdge aus, in Spanien 30% und in Norwegen um die
40%. In Italien und in Island erreichen sie fast 50% der
Beitrage, wahrend sie in der Schweiz bereits mehr als
80% betragen. Diese Quoten héngen u.a. von den Be-
rechnungsformeln ab, die auf europaischer Ebene nicht
harmonisiert sind, und vom Entwicklungsstand der na-
tionalen Rentensysteme.

Tabelle 2: Aufgliederung der Beitrage der selbststandige Pensionsfonds, 1997 (Mio ECU)
Pensions- Pensions-
. Pensions- beitrdge von beitrédge von Pensions-
Pensions- Pensions- beitrige Ertrige Sonstige Systemen mit Systemen mit  beitrdge von
beitrdge | beitrige von von Arbeit- aus Uber- Pensions | vorbestimmten vorbestimmten hybriden
insgesamt Mitgliedern gebern tragungen  beitrdge Leistungen Beitrdagen Systemen
EU-15
EUR-11
B : : : :
DK 65 10 55 1 0
D 15639 : : :
EL : : : : : : : :
E 3 567 2 446 439 681 1 81 3229 257
IRL : : : : : :
I 1237 432 697 108 430 807
L : : : : : : :
NL 8 499 1793 5883 822 0 !
A 736 : : : : :
P : : :
FIN - - - - - - - -
S 345 : : : :
UK 19 400 5818 11124 2593 -134
IS 326 112 214 0 0 105 222 0
N 867 53 383 416 14 : : :
CH 21132 5559 10 051 5257 265 0 0 0

(*) 99.6% der Pensionssysteme sind vom Typ der vorbestimmten Leistungen (geméaR der Anzahl der Teilnehmer).

Quelle: Eurostat.

In den meisten Mitgliedstaaten zahlen die Arbeitgeber
einen Grol3teil der Beitrdge zu den Pensionsfonds. lhr
Anteil reicht von 44% in Norwegen bis 84% in Dane-
mark. Eine Ausnahme ist Spanien, wo nur 12% der ge-
samten Beitrage vom Arbeitgeber und 69% von Mitglie-

dern stammen. In Spanien, der Schweiz und Norwegen
machen eingehende Transferzahlungen 19%, 25% bzw.
48% der Gesamtbeitrdge aus. Das lait auf eine be-
trachtliche Arbeitskraftemobilitdt zwischen den Arbeit-
gebern schliel3en.
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Abbildung 1: Aufgliederung der Beitrédge der selbststédndigen Pensionsfonds
in % der Gesamtsumme, 1997
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Quelle: Eurostat.

KAPITALANLAGEN SELBSTANDIGER PENSIONSFONDS

Da erwartet wird, daf} sich die Zusatzversorgungs-
systeme, aufgrund der von den Mitgliedsstaaten einge-
fuhrten MaRnahmen zur Senkung der staatlichen Ko-
sten einer Bevdlkerungsalterung, kurz- und mittelfristig
weiterentwickeln werden, ist auch mit einer Zunahme
des Anlagevolumens von Pensionsfonds zu rechnen.
Bei der Reform der nationalen Zusatzversorgungssy-
steme kommt es vor allem darauf an, die Ertrdge aus
diesen Anlagen zu steigern, weil das dazu beitragen
wird, die Kosten der Altersversorgung und der Beschéf-

tigung insgesamt zu senken. Die Struktur der Anlagen
durfte sich ebenfalls verédndern, wenn die Politik der EU
fur mehr Flexibilitat in den Anlagemdglichkeiten sorgt
und Auslandsanlagen erleichtert. Dadurch und durch
die einheitliche européische Wahrung wird es zu ver-
mehrten Auslandsanlagen kommen. In der Folge wird
sich der Kapitalmarkt in der Europdischen Union bele-
ben, was sowohl der Schaffung von Arbeitsplatzen als
auch der Wettbewerbs-fahigkeit der Unternehmen in der
EU zugute kommt.

eurostat
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STRUKTUR DER KAPITALANLAGEN

Tabelle 3: Aufgliederung der Kapitalanlagen der selbststandigen Pensionsfonds, 1997

Schuld-
Kapital- verschreib- G mt
anlagen in Aktien Anteile an ungen und Anteile an esamt-
verbundenen und andere Organismen fiir  andere fest- gemein- summe
Grund-  Unternehmen nicht fest- gemeinsame  verzinsliche schaftlichen Andere der
stiicke und und verzinsliche Anlagen in Wert- Kapital- Kapital- Kapital-
Bauten Beteiligungen Wertpapiere Wertpapieren papiere anlagen anlagen anlagen
% % % % % % % Mio ECU
EU-15

EUR-11
B : : : : : : : :
DK 5.33 1.67 19.10 0.00 69.05 0.00 4.86 4 840
D : : : : : : : 105 158
EL : : : : : :
E 0.51 : 14.73 1.34 75.28 8.14 19 538
IRL* 5.95 22 58.55 22 26.54 22 8.95 34 464
| 14.11 2.42 2.13 51.90 : 29.45 11 756
L : : : : : :
NL 5.26 ° 0.05* 37.82 : 29.51° 27.37° 352 311
AT 0.68 : 1.46 86.65 6.71 4.49 2995
P : : : : : : :
FIN - - - - - - - -
S 5.15 : 24.92 : 51.98 : 17.96 5917
UK 3.84 - 70.50 4.00 16.42 2.12 3.12 909 459
IS 0.18 : 10.92 3.87 84.10 : 0.93 4 305
N 2.71 - 19.60 : 64.89 - 12.79 9322
CH 16.57 0.00 18.54 0.00 30.64 12.93 21.32 182 740

(*) Quelle: Irische Gesellschaft der Pensionsfonds, 1997 Kapitalanlagenumfrage.

(® Nicht separat identifiziert.
(®) Berechnung nach dem Besteuerungswert.

() Marktwert so weit wie méglich (Ausleihungen an verbundenen Unternehmen z.b. sind gemaR dem Nominalwert/Riickzahlungskurs bewertet).

() Marktwert.

(®) EinschlieRlich Hypothekenforderungen und andere Langzeitausleihungen, welche beide gemaR dem Nominalwert/Riickzahlungskurs bewertet

sind.
() Nur Anlagevermégen der Veranlagungs- und Risikogemeinschaft.

Quelle: Eurostat.

In den meisten Landern werden Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere bevorzugt. Ihr
Anteil an den Gesamtanlagen reicht bis zu 84% in Is-
land. Im Vereinigten Koénigreich, in Irland und den Nie-
derlanden werden Uberwiegend, namlich zu 71%, 59%
bzw. 38% Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere erworben. In Osterreich liegt das Schwer-
gewicht der Anlagen auf Anteile an Organismen flr ge-

meinsame Anlagen in Wertpapieren mit 87% der Ge-
samtanlagen. Die Schweiz hat sicherlich den am besten
verbeiteten Anlage-Portefeuilles, wobei Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
30% ausmachen. Die Schweiz ist zudem das Land, das
den gro3ten Anteil, ndmlich 17% der Gesamtanlagen, in
Grundstiicke und Bauten investiert.

EY

n Statistik kurzgefaBt — Thema 4 — 15/1999

eurostat



GEOGRAFISCHE VERTEILUNG DER KAPITAL-
ANLAGEN

Bisher liegen kaum Daten zur geografischen Verteilung
der Anlagen vor. Die irischen Pensionsfonds erwerben
nur 45,53% ihrer Aktien im Inland, 17,5% in den USA,
15,46% im Vereinigten Konigreich, 13,29% im ubrigen
Europa und 7,44% im Pazifischen Raum. Die selbstén-

digen Pensionsfonds in Spanien legen bereits 4,7% ih-
res Anlageportefeuilles in anderen Landern der Eurozo-
ne und 0,4% in anderen Landern des EWR an. Wenn
die EU-Politik einen gréReren Handlungsspielraum fr
Kapitalanlagen schafft, ist davon auszugehen, daf3 es in
vermehrtem Umfang zu Auslandsanlagen kommen wird.
Dann werden hierzu sicherlich auch mehr Daten zur
Verfligung stehen.

SCHLUSSFOLGERUNG

Dem ersten Bericht Gber Pensionsfonds zur Zusatzver-
sorgung sollen weitere Berichte folgen, die sich auf die
jahrliche Statistik der EU Uber Pensionsfonds stitzen
werden. Eurostat will die Erhebung von Unternehmens-

statistiken Uber Pensionsfonds auf jahrlicher Basis fort-
setzen. Weitere Analysen fir 1998 werden deshalb im
Frihjahr 2000 verdoffentlicht.

ECU WECHSELKURSE. Jahrlicher Durchschnitt. 1 ECU = ..............

[ B DK D EL E F IRL I L
1997 40.5332  7.48361 1.96438 309.355 165.887 6.61260 0.747516  1929.30  40.5332
| NL A P FIN S UK IS N CH
1997 221081 13.8240 198589 5.88064  8.65117 0.692304 80.4391  8.01861  1.64400

[=/A

eurostat
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> WISSENSWERTES ZUR METHODIK

Diese Ausgabe von "Statistik kurzgefal3t" wurde auf der Basis der
Ergebnisse einer ersten freiwilligen Datenerhebung in allen L&ndern
des EWR und der Schweiz erarbeitet. lhre Grundlagen sind noch
nicht harmonisiert, weil es bisher keine EU-Vorschriften zur Rech-
nungslegung in Pensionsfonds und zu Unternehmens-statistiken

Uber Pensionsfonds gibt. Eine bessere Qualitat und eine Harmoni-
sierung werden aber fiir die Zukunft erwartet, wenn die Statistik tber
Pensionsfonds in die Verordnung Uber die strukturelle Unterneh-
mensstatistik einbezogen wird.

In dieser Verdffentlichung werden verwendet:

das Zeichen - fiir "nicht vorhanden",

das Zeichen : fur "nicht verfligbar".

Anmerkung:

Im Rahmen der strukturellen Unternehmensstatistik von Eurostat,
sind die "Pensionsbeitrdge insgesamt" gleichbedeutend mit dem
"Umsatz".

F:

In Frankreich werden Berufsrenten bisher nur von Lebensversiche-
rungsunternehmen gezahlt, die eine solche "Kapitalisierung" oder
auch "Berufsrenten” anbieten. Gesetze sind in Vorbereitung, um den
Markt fir Pensionsfonds zu offnen. Mit ihrer Annahme ist jedoch
noch nicht so bald zu rechnen.

EL:

Es liegen keine Daten vor, da die privaten Pensionsfonds in Grie-
chenland keiner Aufsicht unterliegen.

IRL:

Die Aufschllsselung der Kapitalanlagen nach La&ndern ist nur fir
Aktien mdéglich. Quelle: Irische Gesellschaft der Pensionsfonds,
1997 Kapitalanlagenumfrage.

IT:

Die meisten Daten beziehen sich auf 1996.

Die Zahlen fir selbstdndige Pensionsfonds beziehen sich auf 536
Systeme von 623 Pensionsfonds: selbsténdige Versorgungssysteme
(471 von 558, Daten fiir 1996), berufliche Altersversorgung
(4 Systeme, Daten fir Ende 1998), offene Pensionsfonds - fondi
pensione aperti (61 Fonds, Daten fiir Ende 1998).

Die Daten fir nicht selbstdndige Pensionsfonds betreffen nur 41
Einrichtungen in Unternehmen auBerhalb des Finanzsektors von
insgesamt 216 nicht selbstandigen Pensionsfonds (Daten fiir 1996).

L:

In Luxemburg ist bisher nur ein Pensionsfonds registriert. Seine
Daten sind vertraulich und wurden deshalb nicht vorgelegt.

A:

Die gesetzliche Form der Pensionsfonds in Osterreich sind Kom-
manditgesellschaften auf Aktien, die die Anspriiche der Mitglieder
(Beitragszahler und Leistungsempfanger) von Pensionssystemen
abwickeln (Veranlagungs- und Risikogemeinschaft). Deshalb gibt es
eigene Rechnungslegungen fiir die Kommanditgesellschaften auf
Aktien (Gewinn- und Verlustrechnung) und fir jedes Pensions-
system (Sonderbericht). Die Daten wurden fiir beide getrennt vor-
gelegt, da eine Zusammenfassung zu Fehlinterpretationen der Er-
gebnisse fluhren wirde. Soweit nichts anderes angegeben ist, be-
ziehen sich die verdéffentlichten Daten auf die Pensionssysteme.

S:

Die vorgelegten Daten beziehen sich nur auf "Friendly societies”
(Unterstitzungskassen). Es gibt auch das System der Bilanzriick-
stellung in Schweden, doch dazu liegen noch keine Angaben vor.
Die meisten Pensionssysteme werden von Lebensversicherungs-
unternehmen getragen (3 400 Mio. ECU). Vorgelegt wurden nur
Daten zu 10 der gréfiten Pensionsfonds. Sie stehen fir etwa 99%
aller Fonds.

UK:

Im Vereinigten Koénigreich gibt es drei Formen von betrieblicher
Altersversorgung: selbstverwaltete und teilversicherte Pensions-
systeme, die als selbstandig anzusehen sind, sowie Versicherungs-
systeme, die als nicht selbsténdig gelten. Von etwa 156 000 Pensi-
onssystemen (11,5 Mio. Mitglieder) sind mehr als 28 674 eigenstén-
dig. Die genaue Zahl ist nicht bekannt. Nach bisher vorliegenden
Informationen des Unternehmerverbandes und Daten des ONS gibt
es nicht weniger als 2 250 Pensionsfonds, von denen mindestens
900 selbsténdig sind. Genaue Zahlen sind aber auch hierzu nicht
erhltlich.

Die Bewertung der Kapitalanlagen erfolgt zum Marktwert.
CH:

Alle Daten aus der Schweiz beziehen sich auf das Jahr 1996.

EY
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> QUELLEN

Land: Quelle:

B Institut National de Statistique / Office de Contréle des Assurances

DK Danmarks Statistik / Finanztilsynet

D Statistisches Bundesamt / Bundesaufsichtsamt fiir das Versicherungswesen

EL National Statistical Service of Greece / Ministry of Development - Direction of Insurance Undertaking

E Instituto Nacional de Estadistica / Dirrecién General de Seguros

F Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques / Commission de Contrdle des Assurances
IRL Central Statistics Office / Department of Enterprise and Employment

| Istituto Nazionale di Statistica / Istituto per la vigilanza sulle assicurazioni private e di interesse collettivo / Commis-
sione di Vigilanza sui Fondi Pensione

L Service Central de la Statistique et des Etudes Economiques / Commissariat aux Assurances
NL Centraal Bureau voor de Statistiek / Verzekeringskamer

A Osterreichisches Statistisches Zentralamt / Bundesministerium fir Finanzen

P Instituto Nacional de Estatistica / Instituto de Seguros de Portugal

FIN Statistics Finland / Ministry of Social Affairs and Health

S Statistics Sweden / Finansinspektionen

UK Office for National Statistics / H.M. Treasury

IS Statistical Bureau of Iceland / Financial Supervisory Authority

N Statistik Sentralbyra / Kredittilsynet

CH Bundesamt fiir Statistik / Federal Office of Private Insurance

| | : | 15/1999 — Thema 4 — Statistik kurzgefaflt
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PORTUGAL - SUOMI/FINLAND - SVERIGE — UNITED KINGDOM - {SLAND - NORGE - SCHWEIZ/SUISSE/SVIZZERA - BALGARIJA - CESKA REPUBLIKA - CYPRUS
EESTI - HRVATSKA - MAGYARORSZAG — MALTA - POLSKA — ROMANIA — RUSSIA - SLOVAKIA — SLOVENIA - TURKIYE — AUSTRALIA — CANADA - EGYPT - INDIA

ISRAEL — JAPAN - MALAYSIA — PHILIPPINES — SOUTH KOREA — THAILAND - UNITED STATES OF AMERICA

Bestellschein

Ich méchte ,Statistik kurzgefalt* abonnieren (vom 1.1.1999 bis 31.12.1999):
(Anschriften der Data Shops und Verkaufsstellen siehe oben)

O Paket 1: Alle 9 Themenkreise (etwa 90 Ausgaben)

O Papier:
3O PDF:

360 EUR
264 EUR

O Papier + PDF: 432 EUR
Gewlinschte Sprache: ODE OEN OFR

O Paket 2: 1 oder mehrere der folgenden 7 Themenkreise:

O Themenkreis 1 ,Allgemeine Statistik*

O3 Papier: 42 EUR

Themenkreis 2 ,Wirtschaft und Finanzen"

Themenkreis 3 ,Bevélkerung und soziale Bedingungen®
Themenkreis 4 ,Industrie, Handel und Dienstleistungen*
Themenkreis 5 ,Landwirtschaft, Fischerei*

Themenkreis 6 ,AufRenhandel
Themenkreis 8 ,Umwelt und Energie*
O Papier: 84 EUR

aaaaady

O PDF: 30 EUR

O PDF: 60 EUR

O Beides: 54 EUR

O Beides: 114 EUR

Gewlinschte Sprache: ODE OEN OFR

O Bitte schicken Sie mir ein Gratisexemplar des ,Minikatalogs Vonh Eurostat*
(eine Auswahl der Produkte und Dienstleistungen von Eurostat)
Gewiinschte Sprache: O DE OEN OFR

O Ich méchte das Gratisabonnement von ,Statistische Referenzen*
(Kurzinformationen zu den Produkten und Diensten von Eurostat)
Gewiinschte Sprache: O DE OEN OFR

3 Herr 3 Frau
(bitte in Grobuchstaben)
Name:

Firma:

Funktion;

Adresse:

PLZ:

Land:

Tel. Fax:
E-mail:

Vorname:
Abteilung:

Stadt:

Zahlung nach Erhalt der Rechnung vorzugshalber:

3  durch Bankiiberweisung

O Visa O Eurocard

Karten-Nr.: gilltig bis: /
Angabe Ihrer MwSt.-Nr: f.d. innergemeinschaftlichen Handel.

Fehlt diese Angabe, wird diese erhoben. Eine Riickerstattung ist nicht moglich.




