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Disclaimer

 In accordance with Council Regulation (EEC, Euratom) No 354/83 of 1 February 1983 concerning the
opening to the public of the historical archives of the European Economic Community and the European
Atomic Energy Community (OJ L 43, 15.2.1983, p. 1), as amended by Regulation (EC, Euratom) No
1700/2003 of 22 September 2003 (OJ L 243, 27.9.2003, p. 1), this file is open to the public. Where
necessary, classified documents in this file have been declassified in conformity with Article 5 of the
aforementioned regulation.

« Conformément au réglement (CEE, Euratom) n® 354/83 du Conseil du 1er fevrier 1983 concernant
I'ouverture au public des archives historigues de la Communauté économique européenne et de la
Communauté européenne de 'énergie atomique (JO L 43 du 15.2.1983, p. 1), tel que modifié par le
reglement (CE, Euratom) n° 1700/2003 du 22 septembre 2003 (JO L 243 du 27.9.2003, p. 1), ce dossier
est ouvert au public. Le cas échéant, les documents classifiés présents dans ce dossier ont été
déclassifiés conformément & I'article 5 dudit réglement.

o In Ubereinstimmung mit der Verordnung (EWG, Euratom) Nr. 354/83 des Rates vom 1. Februar 1983 tiber
die Freigabe der historischen Archive der Europdischen Wirtschaftsgemeinschaft und der Europdischen
Atomgemeinschaft (ABI. L 43 vom 15.2.1983, S. 1), gedndert durch die Verordnung (EG, Euratom) Nr.
1700/2003 vom 22. September 2003 (ABI. L 243 vom 27.9.2003, S. 1), ist diese Datei der Offentlichkeit
zugénglich. Soweit erforderlich, wurden die Verschlusssachen in dieser Datei in Ubereinstimmung mit
Artikel 5 der genannten Verordnung freigegeben.
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Verbemorknng
-1 -

Die Aufeabe.

Die Aktliangssellschaft ist in den lechten der Mitgliedstaaten
2ls eins rechtlich und wirtschafilich selbstindige Einheit
geregelt. Die Organe derselben girnd im Bersich ihrer Zusténdig-

13

keiten zu freier und unabhiinglger Entscheidung berufen, Durch die

. korporative Verfassung der Gesellschafi{ und durch die Verteiiung

der Zustidndigkeiten unter den Organen in ausgewogenem Verh#ltnls
der Krifite wird zugleich ein wesenitlicher Schutz der Akbionfre und
der Gliubiger der Gesellschaft bewlrkt.

In allen Mitgliedstaaten hat dle wirtschaftliche Eniwlcklung
zu Orupplerungen von Gesellschaften gefilhrt, welche die
Selbstindigkeit der AG und dis Unabhiingigkeit ihrer Organe

mehr oder weniger beeintrichitigen.

: Soweit hierbei ein MindestmaB an Selbstindigkeit der Gesellschaft

und der Wirksamkeit ihrer korporvativen Organisation erhalten
leibt, wird auch der darin enthaltens Schutz der Gesellschalter
und Dritter nicht entkrifiet.

Anders ist es, wenn durch die Art der Gruppierung die Funkiionen
der korporativen Organisation gestdrt werden., Solche Stdrungen
treten hauptsiichlich bel Grupplerungen ein, bei denen die
Unternehmen im Verhilinis von Uber- und Unterordnung, von
Herrschaft und Abhinglgkeit zueinandsr stehen.

Beherrscht eine AG ein anderes Unternehmen, dann ertffnet sich
fiir sie die Mdglichkeit zu miBbréuchlichen Maniptlationen

verschiedener Art.

Bei Beherrochung einer AG durch ein anderes Unternehmen kann
dessen Herrschaftsmacht sowelt gehen, daB die a“hangige Ge-
sellschaft zu einem wdllenlosen Werkzeug des sie bsherrschen-
den Unternehmers wirde Alsdann sind jene G“uncsatze, welche’
das Krifteverhiltnis der Gesellschafisoigane untereinander '
regeln, faktisch auBer Kraft gesetzt. Die Organe der Gesell-

schaft hSren auf in solcher Weiss zu funitionieren, wie es
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der gesetzlichen Regelung entspricht. Damit ist zugleich der in
der korporativen Organisation der Gesellschaft enthaltene Schutz

der Cesellschafter iliusorisch geworden. -

c) An einer Gruppierung von Gessilschaften konnen Unternehmen ver-
schiledener Rechtsform beteiligt sein. Die mit dem Herrschafis-
und Abhingigkeitsverhdlinis vervundenen Gefahren betreffen

in erster Linie die AG.

Probleme &hnlicher Art ergsben sich auch bei der Gesellschaft

mit beschrinkter Haftung, weshalb der kiirzlich in Deutschland

veéﬁffentlichte Ergtwurf eines Gesetzes ilber Gesellschafien mit

beschréinkter Haftung in seinem Zweiten Buch iiber "Verbundene .
Un%ernehmen" eins weltgshend dem AktG angeglichens Regelung der-

seiben gebrachi hai,

2. Die mit verbundenen Gssellschaften zusemmenhingenden Probleme sind

mannigfacher Art.

a) Sie betreffen zunichst die Publizmitit. An einer Information iber
das Vorliegen ciner grdBersun Beteiligung sind nicht wnur die Gesslle
schafter Ger sich beteiligenden Gesellschaft interessiert; sondemn
vegen der sich anbaknenden EinfluBnahme des sich beteiligenden
Unvernchmens auch dle Akiticndre jener Gesellschaft, an welcher die
Beteiligung bestehi. Ein Informationsbedlirfnis der Gesellschafter ist,
scwelt nlch$ begrinisie Internssen der Gesellschafien entgegenntehen, '

aush in Dezug auf die Geschifigverbindungen anzuerkenmen,
Diese Fragen sind im I, Teil sub. A I (S. 8 ff.) behandslt.
b) Beherracht eine AC ein andares Unterachmen, dann erdffuet sich

der Verwaltung der herrschendsn AG die lidglichkeit zu miBbriuche

lichen Meanipulationen, denen das Geseiz entgegenzutreizn hat, =

Ednen Sondarfall solchsr Art stellt diz "wechsslsaitige Betéiligung"

dars ’ ¥

Die hierauf bszogenen Vorschiige sind im I. Teil sub B (8:17 ££.)
und € (S.22 £7.) enthalten. - *
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Zentralproblem der verbundenen Gesellschaften beirifft

den umgekehrten Tatbestand Ein anderes Unternehmen beherrschi

eine oder mehrere Aktlengesellschaften. Wenn das herrschends
Unternehmen auf Grund seiner ihm zustehenden Macht die ab-
hingige Gesellschaft seiner Leitung unterwirft, liegt ein

Konzern vors

aa)

bb)

cc}

Das herrschende Uniernehmen ist in der Lage seine Mncht

in einer die beherrschte Gegellschaft und deren Gliubiger
schidigenden Weise auszuliben. Da das horrschende Uniernehmen
nicht Organ der abhingigen Gesellschaft ist, unterliegt es

keiner aus dem Akiienrechi sich ergebenden Verantwortlichkelt,

Andererseits besteht das Bediirfnis die Unterwerfung der abe
hingigen Gesellschaften unter die Leitung des herrschenden
Unternehmens solchermaBen zu legalisieren, daB das herrschende
Unternehmen berechtigt ist, die abhiingigen Gesellschafien sich
dienstbar zu machen, auch wenn es mit Fachteilen fiir sie ver-

4

tunden ist.e ¢ - S S

g ist daher eine Regelung erforderlich, welche dem herr-
schenden Unternehmen die Zusammenfassung der ven ihm ab-
hingigen Gesellschaften unter seiner elnheitlichen Leltung
geafattet,”welche andereréeits aber gewiihrlseistet, dah die
auBenstehenden Gesellschafter und die GiZubiger der ab-
hingigen Gesellschaften von Benachteilligungen ihrer Geselle
schaft nicht betroffen werden. Dieses Problem ist im

II. Teil (S. 29) erdrtert.

¢
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3. Die Entwicklung des Gemeinsamen lMarkies hat auch das Bediirfnis nach
Kooperation von Unternehmungen iiber die natlicnalen Grenzen deryﬂit—
gliedstasnten hinweg, jedoch auf paritétischer Grundlage hervortreten
lassen. Auch unter dlesem Aspekt empfiehlt sich eine Rechtsangleichung
zwecks Beseitigung von Hindernissen, welche bisher eine solche Ko-
operation erschweren., Diese Aufgabe soll einem spiteren Dokument vorbew
halten bleibern.

w 1T -

Uberblick iiber die Geselzgebung der Mitgliedstaaien

1. Das niedsrléndigche Recht kennt nur eine elnzige Verschrift, welche

e, publizititspflichtigen Cesellschaften die Offerlegung von Betel-
ligungen an aanderen Unternehmen und die Forderungen gegen solche Unter~
nehmen .in der Bilanz vorschreibt (Arte 42 al. 3 lite D WK). Konzsrne
und andsers Betelligungsverhilinisse unterliegen jedoch gteuerrechtm
lickh einer besondereﬁ Estandlung, indem Tochtergesellschaften, welche
sich ganz im Besltz der Mattergescllschaft befinden, s¥euverrechilich
als ein eimsiges Unternshmen (scg. "fiscale fusie") hehandelt werdens
Trotz Fohlen gesetzlicher Vorschrifien ist es in der Praxis iiblich ge-
worden, neben dem JahresabechluB der Muttergesellschaft eins konsoli-
dierte Bilanz wu veriffentiichen, in uslche die Bilanzen dar Tochter-

gesellschaften einbesogen warden.

2. Das luzemburgische Recht kennt besondere Vorschriften fir die holding

corpanies. Holding company ist eine Gesellschaft, wslche ausachliefBlich
Beteiligungen an anderen Gesellschaften besitzt und diese Fetelligungen
verwaltet,; so daB die Holdinggesellischaft nicht direkt akiiv erwerbstitig
ist und auch kein dem Publikum zuginglichses Handelsgewerbe betreibi.

Die Holdinggeszllschaft st steuerlich beglinstigte.
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3« Die franzSgische Loi enthalt in Kapital VI, Section 2, unter der
Uberschrift "filiales et participations" in den Art. 354, 355
Definitionen der Begriffe "filiale" und "participation”. Mit .
ihnen verbinden sich rechtliche Konsequenzen verschiedener Art..
So iat gema@‘Art. 356 al. 1 den Gesellschaftern zu. berichten, .
wenn die Gesellschaft imiLaﬁfe des'vergangenen Geschéftsjahres
eine participation 6&ér die Mehrheit'des Xapitals einer anderen
Gesellschaft ‘erworbén hat, und nach Art. 356 al. 2 ist, nach
Geschéftszweigen geordnet, auch iiber den Geschiftsbetrieb der
filiale und iiber dés Ergebnis derselben zu berichten.

Nach Loi Art. 357, Décr Ari, 247, 248 hat jede Gesellschaft; -

welche filiales oder participations besitzt, ihrer Bilanz-ein

tableau beizufiigen, welches die Situation dieser filiales oder
participations ersichtlich machty siehe auch Décr Arte. 294

noe 1 i.Ve mit Déor Art 295 ale 2 iiber die Bilanz.

Nach ‘Loi Art. 220 sind Mitglieder des directoire oder des Auf=-
sichtsrats einer filiale inhabile commissaires aux comptes fir
die CGesellschaft. o

In Loi Art. 358, 359, Décr Art. 249 bis 251 ist sodann die
participation réciproque geregelt.

Eine Regelung der Konzerme (groupes) enthilt der von dem
Deputiérten, Herrn Cousté, eingebrachte Intwirf eines Cesetzes

sur les groupes de Soclétés et ia protection des actiomaires.

Der Entwurf lehnt sich ehg an die im Titel VII des Statuts einer
Europ. Ges. enthaltene Regelung der XKonzerne an, in dem die
Garantien zum Schutze der aublenstehenden Gesellschafter und der
Glaubiger der abhangigen Gesellschaft automatisch bei Vbrliegen
eines’ Kbnzerns in Kraft treten (vgl. dazu Rodiere, La protection’
des minorités dans les Groupes des Societes, in Revue des Societés '

1970 page’ 244 sed: ) |
SR BN TN * ' * )
4e Im elgischen Av, pro Art. 3 ist der Begrlff filiale definiert. Sl

Mit ihm verbinden sich folgende rechtllche Konsequenzen. Art. 25
ale VI betr. Drwerb von Aktien der Mhttergesellschaft durch )
eine filiale; Art. 26 betr. Entgegennahme von Aktlen der herr—

. . . aba T
TR YL I S R ,;:L,lf.u« i 1 NE e . 0l




He

6.

D5l
-7 15.524/XIV/70~D

schenden Gesellschaft oder der filiale als Sicherhieit fiir Dar-
leheriy Arte 27 betr. Verbot der Zeichmung von Aktien der herr-

schenden Gesellschaft durch eine filiale; Arte 47 betr, Kredit-
gewdhrung an die Administratoren dér herrschenden Gesellschaft

oder filiale; Art. 56, 57 betr. Inhzbilitdt der commissaires;

Arte T7 betr, Stimmrechtsbindungen mit einer filiale,
In Art. 28 sodann ist die participation récip}oquevgéregelt.

Der italienische CC enthizlt in Art. 2359 eine Vorschrift betneffend
dén Erwerb von Aktien seitens kontrollierter Gesellschafteny

in Art. 2360 das Verbot der gegensaitigen Aktienzeichnung;

siche dazu Dis 1967 Art. 4. In CC Art, 2361 ist eine Beschrén-

kung des Erwerbs von Beteiligungen an anderén‘ﬁnternehmungen
vorgesehen; siehe dazu Dis 1967 Art. %. Wach Art. 2424 sind

in der Bilanz Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber ver-
bundenen Unternchmen gesondert auszuweisen. Art. 2624 verbietet

den Geschaftsfﬁhrern, Darlehen von verbundenen Unternehmen auf-
zunehmen. - ' “ o
Das deutsche AktG enthilt in den 9§ 15 bis 19 Definitionen
verschiedener Unternehmensﬁerbindungen, mit welchen sich Konse-
quenzen unter verschiedenen Aspekten verbinden. Sie betreffen
teils die Publizitat, §§ 20, 21, 151, 160; die Auskunftspflicht,
§§ 90, 1313 die Sicherung dés Kapitals (Aktienerwerd), §§ 56,

71 Abs, 43 die Ausiibung des Stimmrechts, § 136 Abs, 2; Stimm-
rechtsbindungsvertrige, § 136 Abs. 3; die persdnliche Verflech-
tung in Aufsichtsriten, § 100 Abs. 2; die Kreditgewihrung an
Personen des herrschenden oder abhiingigen Unternehmens, §§ ?9
Abs. 2, 115; die Inhabilitis von AbschluBpriifern und Sthérprﬁ-

‘ ferh, §§ 164, 143, 33 Abs, 5;:das Auskunffsreéhtvﬁé? Abschluf-

'prﬁfef und Sondérprﬁfer gegenﬁbér herrschenden oder‘abhéngigen
Unternchmen, §§ 165 Abs. 4, 145 Abs. 3; die wechselséitige Be-
teiligung, §§ 19, 328; die Rechmingslegung im Konzern, §§ 329 ff.;
die Siclerung der abhingigen AG gegeéniiber einer Berachtelligung
durch das herrschende Uhternehmen;‘§§‘3ll ffey 117,

In den §§ 291 bis 310 ist sodann eine Regelung bestimmter Unternehmenss

vertrige enthalien; welche dazu bebtimmt ist, den Konzernen eine
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bestimmte rechtliche Verfassung zu gében. .

ils eine besondeére Form der Konzentration ist in den §§ 319
bisg 327 die "’ingliederung" ‘geregelt, welche wirtschaftlich

der Fusion glelcnkommt, jedoch die Rechtspersonlichkeit der
elngegliederten Gesellschaft aufrecht erhalt.

Das Statut der Buropdlschen Aktiengesellschaft sieht in den
Artikeln 38 und 39 die Griindung von Tochtergesellschafien

vor. In Art. 46 ist der Erwerb von Aktien durch eine abhiéngige
Gesellschaft geregelt, und in Art. 6 ist der Begriff Abhingigkeit
definiert; Art. 47 betrifft die wechselseitige Betelligung;

. Art. 68 und 73 betreffen die Berichterstattung ilber abhingige

1.

Gesellschaften; Arte 79 betrifft die Kredltgewahrung durch ab--
héngige Unternehmen,‘Art. 90 enthilt das Auskunftsrecht der
Aktionire betreffend herrschende und abhingige Unternehmen,

die Art. 196 ff regeln den KonzernmabschluB; Art. 206 enthilt das
Auskunfisrecht der Abschlufpriifer gegeniiber herrschenden und
abhéngigen Gesellschaften, S

In Mtel VII Art, 223 £f sodann ist eine Regelung des Kongerne
rechts enthalten,

I. Teil
- A -
Die Beteiligpng,im allgemeinen

I, Publizitdt

L

Nach cC Art. 2361 ist der AG der urwerb von Betelligungen an
anderen Unternehmen, selbst wenn die Statuten einen Erwerb ge-
staiten, untersagt, wenn sich aus dem Umfang und dem Gegenstand
der Beteiligung eine Enderung des statutarischen Zwe"kes’der
Gesellschaft ergeben wurde.

> Unter dem Aspekt der Harmonisierung der Gesellschaftsrechte
' kommt dieser Vorschrift keine Bedeutung iy o

2

AIn den elnzslnen Rechtsvorschriften wird dem Interecse der Aktionidre

Rechnung getragen, iber Beteiligungen ihrer Gesellschaft an
einem anderen Unternehmen informiert zu werden.
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Nach Loi Art. 356 ist im Geschiftsbericht und gegebenenfalls
im Bericht der commissaires aux comptes darzulegen, wenn eine
Gesellschaft an einer anderen Gesellschaft mit Sitz in Frank-
reich eine partieipation (= zwischen 10 und 50 %) oder mehr
als die Halfte des Kapitals einer anderen Gesellschaft erwirbt.
Gem#B Loi Art. 357, Décr Art. 247 ist der Bilanz eiﬁ tableau
bgizufﬁgen, welches die Situation der filiales und die
parficipatioﬁs sichtbar machte.

Nach AktG § 160 Abss 3 Nr. 10 ist im éeschéftébericﬂt iiber die
rechtlichen und geséhéftlichen Beziehungen zu "Verbundenen Un-
ternehmen” mit Sitz im Inland zu berichten. Durch Besitz von

Anteilen werden Untermehmen dann zu "verbundenen Unternehmen",
wern die Anteile entweder mehr als 50 % betragen oder wenn der
Besitz geringerer Anteile eine Abhiingigkeit jener Gesellschaft
begriindet, an der die Beteiligung besteht (AktG §3 16 und 17).

In den Rechten der anderen Mifgliedstaaten fehlen derartige
Bestimmngen.

Is wird vorgeschlagen: :

Die Mitgliedstaaten stellen sicher,

l. daB die Gesellschaften bel ihrer alljihrlichen Rechnungslegung
" iber Beteiligungen der CGesellschaft an anderen inl#ndischen
Unternehmen ( - an Unternehmen im Gebiet der Europaischen
Gemeinschaften 7 ~) berichien, wenn diese Beteiligung mehr als
die Hilfte des Kapitals .des anderen Unternehmens betrigt

oder wenn eine geringere Beteiligung fiir die beteiligte Ge-
sellschaft von srheblicher Bedeu»ung ist,

In dem Bericht ist auch ilber. die w1rtschaftliche Lage jenes
Unternshmens zu berichten, an welchem die,Betgiligung be-
gteht. ‘ -

. 2o daB, sowelt es zur sachgemifien Beurieilung des Gegenstandes

RS e e i

der Tagesordnung erforderlich ist, in der HauptverSammlung auch jedem
Aktiondr auf seln Vérlangen Auskunf't ﬁber die in Abs. 1 ge-
nannten Beteiligungen der Gesellschaft und iiber die Wirt-
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schaftélage jenes Unternehmens zu erteilen ist, an welchem die

Beteiligung besteht.

Uber den besonderen Auswels der Eeteiligungenwund der Ertrige
1ué ihnen in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und Verlustrechnung
wird auf dle Art. 6, 12 und 18 Doc. Ivaz/zsoo/ss (zZweite Fassung)

verwiesel.

a) Die Rechte einiger Miﬁgliedstaaten statuieren dle Verpflichtung,
den Erwerb von Beteiligungen auch jener Gesellschaft anzuzeigen,
an welcher dile Beteiligung besteht. Die ratio disser Vorschriften

ist jedoch eine verschiedeneo

Nach Loj. Art. 358 al. 2, déer Art. 249 al. 1 begteht eine Anzeige~
pflicht filr die société par actions und sie greift Platz, wenn

die Gesellschaft an einer anderen société Anteile von mehr als

10 % des Kapltals erlangt.

Diege Anzelge dient der Feststellung des Bestehens einer
wgchselseitigenvBeteiligung und der Realisierung des in
Art. 358 al. lqstatuierﬁen‘Vérbotes einer 10 % iibersteigen-
den wechselseitigen Beteiligunge

Aus demselben Grunde ist in Av. pro. Art. 28 al. 2 eine Anzeige-
pflicht unter der gleichen Vorausseizung vorgesehen; dem
) Beteiligungserwefb der Gesellschaft wird jedoch auch der
 Erwerb von Beteiligungen durch eine filiale der Gesellschaft

oder durch eine personne interposée zugsrschret. ~

Eine gleiche Vorschrift ist in Burop.Ges.Art. 47 Abse 5

enthaltene.

Auch das deutsche Recht statuiert in den §§ 20 Abs. 3,
21 AktG fiir Kapitalgesellschaften die Verﬁflichtung zur

Anzeige des Trwerbs von Anteilen an einer arideren Kapital-

" gesellschaft, wenn diesé Anteile mehr als 25 % der Anteile

der andéren Gesellschaft betragen; es ist fermer anzuzeigen,
wenn die Gesellschaft an einer anderen Kapitalgesellschaft
eine Mehfheitsbeteiligﬁng erlangty Auch diese Anzeigepflicht
dlent der Feststellung einer- wechselseitigen Beteiligung und
" der ¥ Realisierung der damit verbundeneh. Kbnsequenzen (vel.
3§ 328 und 19 Abs, 2 und 3 AkiG).
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D) Das deutsche Recht hat jedoch in § 20 Abs. 1, 2, 4 und 5 AktG
eine weitere Anzeigepflicht vorgeschrieben, deren Zweck es
ist, sowohl die Verwaliung und die Aktionire éiner AG als
auch die Uffentlichkeit davon zu unterrichten, wenn ein an~
deres Unternehmen, gleichgiiltig welcher Rechtsfdrm, ~ nicht
dagegen eine private Person -, an einer AG mehr als 25 % der
Aktien oder eine Mehrheitsbeteiligung, doh. die Majoritat
der Aktien oder der Stimmrechte, erwirbt. Das Interesse an
solcher Information wird damit begrlindet, daB ein Unternsh—

- men Anteile an eirner AG im allgemeinen nicht zum Zwecke der
Kapitalanlage erwirbt, sondern zu dem Zwecke; diz Gesell-
schaft seinen Interessen diensthar zu machen. Davon sollen
gowohl die Verwaltung und die Aktion#ire dsr Gesellschaft

als auch die Offentlichkeit rechizaiiig waterrichiet wsriden.

Die Gesellsochaft ist dahsr verpflichiet, diese ihr zugegan—
zene Anzeige zwecks Information des Publikums zu verSffenti-
lichen.

Solange das Unternehmen die Anzeige der Gesellschafi nicht
erstattet hat, kann es Hechie aus den erworbenen Anteilen

nicht ausiiben.

Tieser Verpflichiung zur Anzeige des Antellserwerbs unter-

liegsn auch Unternshmen mit Sitz im Ausland.

¢c) Es stellen sich folgende Fragen, deren Entscheidung die

Kommiasion zu treffen hat:
. . .‘._;‘ j
aa) Bestelht ein Bndﬁrfnis;nach Information iiber eine sish

arhainende Konzentration auf Seite der Verwaltung und
der Aktionire der Cesellschafi ? - auch der {ffentlich—

keit?

bb) Ist es e“forderlich; eine Anzeigép’licht‘zwecks Fest-

stellung wachselseitiger Bete‘llgung vorZLgohrelben? -
in diegem Falle bei Dvwerb von mehr als 10 % oder ven
25 %2 : . .

In Kombination der bemden Aspekte und im Hlnbllck aaf die

) gub C zur Diskusaion gestellte Rege ung der wnchs&lseitigen

Betefllgung wird folgender Vorschlag zur Dlskussion ge—

 stellt: 3.

.,'?
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Die Mltgliedstaaten stellen sicher,

1. daB ein Unterne hmen, sobald es mehr als 25 % des Kap:tals
einer AG m;t Sitz im Inland besitzt, dieses der Gesellschaft
anzuzeigen hat.

2, daB eine Anzeige auch dann zu erfolgen hat, wenn die Betei-

ligung des Unternehmens mehr als 50 § o Letrs

3, daB aus der Beteiligung keine Rechte ausgeiibt werden diirfen,
solange die Anzeige nicht erfolgt ist.

4s daB auch die Wiederaufgabz der Beteiligung mitgeteilt wird.

5. daf die Gesellschaft; nachdem ihr das Avis zugegangen 1st,
dieses 6ffentlich bekanntmachi.

Mit dieser Vorschrift werden beide Zwecke, nimlich Information
und Feststellung wechsselseitiger Beteiligung erfﬁllt. Ob aunch
der Erwerb durch abhingige Unternehmen oder durch eine personne
interposde einzubeziehen ist, bleibt den nationalen Rechten

iberlagsen,

-II -

Die Begriffe “herrschendes und abhiénglges Uﬁternehmenﬂ,
"filiale", "contrble"

In den Rechten der'Mitgliedstaaten wird die Beherrschung und
die korrespondierende Abhingigkeit eines Unternehmens von einem

anderen Unternehmen in verschledener Wélse definiert.

a) In Loi Art. 354, 355 wprden die Begrlffe "fllzale" n ﬁpartici-
pation" verwendet. Als filiale wird eine Gesellschaft betfachtet,
deren Kapltal Zu mehr als der Hialfte sich im Besitz einer anderen
Gesellschaft beflndet. Betrdgt die Betelllgung zwischen 10 ‘bis
50 % dann w1rd sie part:clpation genannt. W1e sich aus der
Ubarschrxft in Loi Kapitel VI ergibt, gelten dJese Definitionen
fur alle Handelsgesellschaften, welche mlt einer personnallte

morale ausgestautet SLnd.
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b) In Aveproe Arts 3 wird sowohl die rechtliche als auch die
faktische Herrschaftsmacht in die Definition einbzzogen und
beschrieben als "le pouvoir dé disposer du patrimoine ou
de dirigertl'activité d'une autre société"; in al. 2 werden
sodamm jene Vbrauséetzungen genamt, welche “en tout cas"

das Vorliegen einer filiale zur Folge haben.

Andererseits ist diese Defirition auf Gan Fall beschrinkt,’

daB eine AG eire andere Gesallischaft beherrschte.

c) Das AktG triégs in dem §§ 16 und 17 dem Umytand Rechnurg, daf
die AG scwohl herrschend als auch abhingig sein kann, weshalb
es generell von "Unternshmen" sprichb; und es unterscheidet
einerseits die Mehrheitsbeteiligung, arderersolts die auf

anderen Umstinden beruhende AbhiEngigksit.

Es definiert in § 16 die Mehrheijsbeteiligung, welche sowchl
Dei Mehrheit der Anteile am Kapilal als auch bei Mehrhelt
der Stimmrechte vorliegt; mit solcher Mebhrheitsteteiligung
verbindet sick gemiB § 17 Abs, 2 die gésetzliche Vermutung

der Abhingigiaeit.

In § 17 Abs. 1 werden alsdann - gewissermaBen als General-
kl=ngal- alle anderen Herrschafts— und Abhingigkeitsverhilt-
nisse definiert. Hiernach sind abhiingige Unternehmen "recht-
lich selbstindige Unternshmen, auf die ein anderes Unierneh-
men (herrschendes Uniernelmen) unmittelbar oder mittelbar
einen behsrrschendsen EinfluB aunszilben kann", Hach der deute
sohen Reckimprechung (RG 167, 49) lisgi eine Abhingigkeit
im Sinne dieser Vorschrift vor, wenn das herrschende Unter-
nehmen iiber Mittel verfiigt, die es ihm ermbglichen, das ab-
© hirgige Unternskmen seinem Willen zu urterwerfen und dissen

bei ihm durchzusetzen,

d) Nach CC Art, 2355 al, 2 gelten als "kontrollierte Cesell-
schaften" iene Ggsellschafiéh}A“bei densn eins andere (e
sellschaft ekne golche Anzahl vbn Alctisn beéitzt; daB ihz-
bel éen or&enflicheﬂ Véféamm;ungen die Stimhéhmghrheit go-
sichert ist, oder solohc; die kraft bescnderer verhraglicher
Bindungsn unter dem beherréchenden Tinflub einer anderen

‘Gesellschaft stehen".

@
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e) In dem Statut der Européischen Aktiengesellschaft ist die Abhingig-
keit in Art. 6 definiert. Abhingig ist ein Unternehmen, auf welches
ein anderes‘Uhternehmen'(herfschendesJUntérnehmen) unmi ttelbar
oder mittelbar einen beherrschenden EinfluB ausiiben kann. Nach
Art. 6 Abs. 2 gilt ein Unternehmen unwider;eg;ich als abhingig,
wenn das andere Unternehmen die Mﬁglichkeit hat, :

a) iiber mehr als die Hilfte der Stimmrechte in dem
anderen Unternehmen zu verfiigen;

b) mehr als die Hilfte der Mitglieder des Geschiftsfithrungs-
oder Kontrollorgans des anderen Unternehmens zu bestellen;

c) auf Grund von Vertrigen einen iiberwiegenden DEinflufl auf
die Geschiftsfiihrung des anderen Unternehmens auszuiiben,

Nach Absatz 3 begriindet die Mehrheitsbeteiligung die Vermutung
der Abhingigkeit.

2, a) Eine Angleichung der Schutzvorschriften, welche mit Abhingig-
keitsverhi#ltnissen verbunden sind, macht es erforderlich,
auchdie in den Rechten der Mitgliedstaaten enthaltenen De-
finitionen der Begriffe Abhingigkeit, contrfle, filiale

.. wenigstens in der Weise anzugleichen, daB bestimmte Voraus-
setzungen, welche eine Abhingigkeit begrﬁnden oder welche das
Vorliegen einer filiele oder eines kontrollierten Unternehmens

zur Folge haben, in die Definition der Mitgliedstaaten ilbernommen
Werd.enu

Wegen der zahlreichen und schwerwiegenden Konsequenzen welche
sich aus der Abhingigkeit eines Unternehmens ergsben, ist es
aus Griinden der Rechtssicherheit geboten, die Abhingigkeit
exakt zu definieren. Die Definition =soll sich auf jene
Abhingigkeit beschrénken, welche als F ol ge der Herr-
schaftsmacht besteht. In der gesetzlichen Definition eind
demgemséB jene Tatbesténde aufzuzihlen, welche eine Herrschafts-
macht iiber ein anderes Unternehmen begriinden.

Die umgekehrte Kausalit#ét hingegen, welche dadurch gekennzeichw-
net ist, daB ein anderes Unternehmen auf eine Gesellschaft

nur deshalb Einfluf nehmen kann, weil die Gesellschaft wirt-
schaftlich von ihm abhingig ist, soll ausgeschieden bleiben.
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In Ubereinstimmung mit Burop. Gese Arit. 6 wird vorgeschlagen:

1..

2.

4e

+

Abhingige Unternehmen sind rechtlich selbsiéndige Unternehmen,
auf die ein anderes Unternehmen (herrschendes Unternehmen)
unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einflufl aus—

iilben kamm.

Bin Unternehmen gilt unwiderleglich als abhingig, wenn ein
anderes Unternehmen die Moglichkeit hat,

a) iiber mehr als die Hilfte der Stimmrechte in dem

anderen Unternehmen zu verfiigen;

'b) mehr als die Hilfte der Mitglieder des Geschiftsfithrungs=

oder Kontrollorgans des anderen Unternehmens zu bestellen;

c) auf Grund von Vertrigen einen iiberwiegenden Einfluf auf
die Geschiftsfithrung des anderen Unternehmens auszu~—
iibens, o .

- Bs wird vermutet, daB ein Unfernehmen von einem anderen Unter-

nehmen abhingig ist, wenm das andere Untermehmen an ihm
mit Mehrheit beteiligt ist.

Zu den dem herrschenden Unternehmen gehtrenden Antellen
werden auch diejenigen Anteile gerechnet, die einem von ihm
abhingigen Unternehmen gehbren. Dasselbe gllt fiir Anteile,
die einem anderen fiir Rechnung des herrschenden Unternehmens

selbst oder eines von‘diésem abhingigen Unternehmené gehdren.

RN

o
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- B -

,Eine'AG beherrscht ein anderes Unternehmen

Wenn eine AG ein anderes Unternehmen beherrscht, welches seiner—

- seits Aktien der Gesellschaft besitzt, dann ist die Verwaltung
der AG (Vostand, conseil d'adminzstration) in der lage, iiber

24

das abhangige Unternehmen in die Genaralversammlung der eigenen
Aktlonare hineinzuregieren und den Elnfluﬁ der Aktionare aus-~

_zuschalten.

Falls die Herrschaftsmacht der AG auf einer Betelligung der AG
an dem anderen Unternehmen beruht, liegt eine wechselseitige
Beteiligung vor, so daB auch die hierfiir geltenden Grundsitze
(siehe nachstehend sub C (S. 22) zur Anwendung kommen.

Es wird vorgeschlagen:

Die Mitgliedstéatén stellen sicher, daB aus Aktien der AG, welche
einem von dieser abhanglgen Unternehmen gehoren, das Stimmrecht
nicht ausgeiibt werden darf. h '

Vgl. AKtG § 136 Abs, 2; Furop, Gess Arte 46 Abs. 2,

Eine Mﬁgiiéhkeit der EinfluBnahme und Verfédlschung der Beschlufi-

‘fassung der eigenen Hauptversammlung srlangt das herrschende Unternehmen

auch dann, wenn ein Aktionir verpflichfet wird, sein Stimmrecht
nach Weisung der AG oder eines von ihr abhingigen Unternehmens
auszuiiben. Um diese MSglichkeit auszuschlieBen, sollen solche

Vertrdge nichtig sein.

In dem Doc 6.020/70 (Wirdinger) ist in Art. 13 ein Vertrag
flir nichtig erklért, durch welchen ein AktionZr sich ver-
pflichtet, sein Stimmrecht nach Weisung der Gesellschaft

auszutibens ~: - .5 4.1

EC

. Diese Vorschrift ist zu erganzen wie folgt

Nichtig ist auch ein Vertrag, durch welchen‘ein Aktion#r sich

4verpflic@t§tt<sgin‘Stimm:eght nach Welsung eines von der Gesell-

schaft abhingigen Unternehmens auszuiiben.
R . T
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Vgle Avepros. Art 773 Loi Art. 440 no. 3;
AkiG § 136 Abs."3; Dis Art. 15.

3. Bed der Kapltalerhohung gegen uinlagen soll ein von der Gesellschaft
abhangiges Unternehmen neue Aktien der Gesellschaft nicht zeichnen

diirfen, Falls dle Abhangigkelt dns Unternehméns auf Beteiligung
der AG an diesem Unternehmen boruht, wiirde die Zeichnung von
Aktien durch das abhéngige Unternehmen wirtschaftlich der
Zeichnmung der eigenen iktien durch die AG selbgt Zhnlich sein

und eine wechselseitige Verflechtung begriinden.

In dem Doc. 6981/III/C/66 (v. Ommeslaghe) Art. 18 al. 1 war

vorgeschlagen:

. "Die Mitgliedstaaten stellen sicher; daB die Akiien

, einer Gesellschaft weder von dieser Gesellschafi
selbst noch von einer Tochiergesellschaft {ibernom-
men werden kbnnen und daB 1m Falle der Zuw:derhandlung
die Vbrstandsmltglleder der emlttlerbnden Gesellschaft

persdnlich als Ubernehmer gelten."

Die Beratun dieses Vorschlags wurde, soweit er sich auf
Tochte rgesellschaften beziehit, bis zur Beratung der fiir Abhin-

glegkeitsverhdltnisse aufzustellenden Grundsitze zuriickgestellte

In dem von der Kommission dem Rat unterbreiteten Vorschlag einer
Zwoiten Richtlinde ist in Art. 16 nur die Ubernahme von Aktien
durch die Gemellschafit selbst bzw. durch eine perscmme interposée
geregelt, Die Regelung colil auch zuf ein von der Gesellschaft
abhingiges Unternehmen (filiale) erstreckt werden, wobei die
Bestimmung der Sanktlon den Mitgliedstaaten iiberlassen bleibt.

Es wird vorgeschlagsng’
oo T K '
a) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, daf im Falle einer bei
der herrschenden AG erfolgenden KapitalerhShung gegen Ein-
lage ein von der AG abhangigés Unternehmen Aktien nicht

iibernehmen darf, ey ST
¥

Vgl. Avepro. Art, 273 CC Art. 23595 AktG § 50
Abs, 2;5Eﬂrqp. Gesi*Arﬁ;'46TAbs. 1 -
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b) An der Zuweisung neuer Aktien aue einer Kapitalerhﬁhung
sus Gesellschaftsmitteln (par incorporation des réserves)
gemdf Art, 25 des Vbrschlags elner Zweiten Richtlinie
nehmen die abhanglgen Unternehmen mit den ihnen gehorenden
Aktien teila

In Arte 17 und 18 des Vorschlags einer Zweiten Richtlinie ist
der derivative Erwerb eigener Aktien durch die Gesellschaft
geregelt. Diese Regelung kann dadurch umgangen werden, daB die
Gesellschaft ein von ihr sbhingiges Unternehmen zum Aufkauf

ihrer Aktien veranlabt.

Es wird vorgeschlagen:

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, daB ein von der AG abhin-
giges Unternehmen Aktien der Gesellschaft nur nach MaBgabe
des Art. 17 des Vorschlags einer Zweiten Richtlinle erwerben
darf.

Vgls Avepro. Art. 25 al. VI, Art. 263 AktG § 71 Abs, 43
©- CC Art. 2357 bis 2359; Burop. Ges. Art. 46 Abs, 1.

Im AktG § 100 Abs, 2 Nr. 2 ist bestimmt, daB ein gesetzlicher
Vertreter eines von der AG abhingigen Unternehmens nicht Mit-

. glied des Aufsichtsrats der herrschenden AG sein konne, wihrend

;widerspreche, . .

es umgekshrt zulissig ist, daB ein gesetzlicher Vertreter des
herrschenden Unternehmens dem Verwaltungsorgan (Vorstand, Aufe
sichterat, conseil d'administration) der beherrschten Cesell-
schaft angehdrt.

Dieses erst vom Bundestag in das Gesetz eingefiigte Verbot ist

mit dem Hinmeis begrdndet worden, daB eine solche Mltglledschaft

im Aufsichtsrat "dem naturlichen Organlsatlonsgefalle 1m Kbnzernﬂ

Toa

Der gesetzliche Vertreter eines abhingigen Unternchmens kamn

.sehr wohl ein Interesse daran haben, als lMitglied des Aufsichts-
_rats der herrschenden Gesellschaft iiber deren Geschaftspolltik

informiert zu werden und dabei auch die Interessen seines Uhter—
nehmens Zu wahren.
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Dem steht das Argument mangelnder Unabhanglgkeit dieser Person
von dem zu uberwachenden Vbrstand der herrschenden Gesellschaft
gegeniiber, ein Gesichtspunkt, dem auch in Art. 5 des

Doce 6752/68 (Houin) Rechnung getragen ist.

Es wird zur Diskussion gestelli:

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, daB ein gesetzlicher Ver—
freter eines von der AG abhingigen Unternehmens nicht Mitglled

des Aufsichtsrats der herrschenden AG sein kamn,

Vgls AktG § 100 Abs. 2 Nr. 2; Doc. 6752/68 (HOUIN)
Art,. 50

Zur Gewidhrleilstung der Unabhingigkeit der Rechnungspriifer ist
in dem Doc. 6752/68 (Houin, Neufassung) in Art. 30 Abs, 1 Nr. 1
vorgesehen, .daf Personen zu Rechnungspriifern nicht bestellt
werden diirfen, welche in der zu priifenden Gesellschaft eine -
Tatigkeit in der Verwaltung ausiiben oder ihrem Aufsichtsrat
angehdren oder eine stindige,jéergﬁtefe Titigkeit -ausiiben bzw.
eine solche Position in den'letzten dréi Jahren innegehabt ha-
bene

“

Tn Art. 30 Abse 1 Nr. 2 dieses Dokuments ist weiter vorgeschla-
gen; daB auch Personen als Rechnungspriifer ausgeschlossen sind,
welche eine der in Nr, 1 genannten Tdtigkeiten in einer Gesell-
schaft ausiiben oder in den letzten drei Jahren ausgelibt haben,
welche die zu priifende Gesellschaft beherrscht oder von ihit ab-
héngt.

Die Beratung dieser Vorschrift wurde zuruckgestellt.

Der Vbrschlag 1st zu billigen mit der Modalltat daB dle Hablli-

t8t des Priifers schon mit Wegfall des Herrschafts— oder Abhan-
glgkeitsverhaltnisses eintritt, nicht erst mit Ablauf von drei
Jahren. N TR

Falls nach dem Recht der Mitglledstaaten Prufungsgesellschaften
als Rechtspersonen zu Hechnungsprufern bestellt werden konnen,
ist auch bel Ihnen die Unabhang1gkeit ‘zu gewahrlelsten (vgl.
Art. 30 Abs. 2 des Doc. 6752/68). T
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#s wird vorgeschlagen:

. Art, 30 Nr. 1 des Doc. 6752/68 (Houin) wird durch folgende

Vorschrifien erginzt:

le ece

2. a) Personen, welche eine der im vorstehenden Unterabsatz
genannten Funktionen oder THtigkeiten in einer von der
zu priifenden Gesellschafi abhingigen Gesellschaft oder
in einer die zu priifende Gesellschaft beherrschenden
Gesellschaft oder einer von dleser abhingigen Gesell-

schaft ausiiben.

b) Eire Priifungsgesellschaft, welche von der zu priifenden

Gesellschaft abhingig ist, die zu priifende Gesellschaft

- beherrscht oder welche von der die zu priifende Gesell-
schaft beherrschenden Gesellschaft abhingig ist.

In einigen Mitgliedstaaten ist es den Mitgliedern des Verwal-

" “4ungs— oder Kontrollorgans der Gesellschaft untersagt, sich

Kredite von der Gesellschaft selbst oder von éinem von ihr ab-
hingigen Unternehmen gewihren zu lassen. Auch einem die Gesell=—
schaft beherrschenden Unternehmen ist die Kreditgewihrung an
solche Personen nicht gestattet; vgl., auch Europ.Ges. Art. 69
Abse 3, 79 Abs. 2. ' V

Es sei folgender Vorschlag zur Diskussion gestelli::

Die Mitgliedstaaten stellen sicher,

1. dap die Gewshrurg ‘ven Krediten, in. welcher Form auch immer,

durch die Gesellschaft an ein Mitglied ihreg Verwaliungs—
"‘oder:Kontrollorgans (und deren Familienangehdrige und an
Angestellte mit Generalvollmacht nur mit-Tinwilligung des
Kontrollorgans zuldssig ist, Der BeschluB zur @rteilung der
Einwilligung unterliegt dem Art, 12 des Doc. 6%5?/68 (Houin),
~In dem BeschluB ist dle Nérzinsung uﬁdiﬁﬁékzahlupg“zu regeln,
2 Wird der Kredit gewdhri von einer von der Geséliéchaft ab=

hi&ngigen oder von einer sie beherrschenden Gesellschaft,
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g0 ist auch die BEinwilligung des Kontrollorgans dieser
Gesellschaft erforderiich. »

8. Die AbschluBpriifer einer AG miissen, soweit es fiir die Priifung

1.

der Gesellschaft erforderlich ist, die Moglichkeit haben,
Nachweise und Aufklirungen auch von Unternehmen zu erlangen,
welche von der Gesellschaft sbhingig sind oder welche die. Ge— .

gsellschaft beherrschen. -

Diesen Erfordefnié'iét Rechinung getragen in Doc, 6752/68 (Houin)
Arte 38 al. 3 und in Doc. 2800/I7/2/68 (Elmendorff) Art. 44
ale 30

-C -

ie wechselseitige Beteilizung

Vgl. Doce 9954/I1I/C/64 (van Ommeslaghe) Kap. V
Doc. 6063/1II/C/65 Art. 33 bis 40

Die wechselseitige Beteiligung von Aktiengesellschaften ist ein’
organisatorisches Mittel, die Gesellschaften auf parititischer
Basis unter einheitlicher Leitung zusammenzufaséen, indem’auch
die Verwaltungsorgane der Gesellschaften mit denselben Personen

besetat werden,

In Deutschland sind wachselseitige Beteiligungen bei Versicherungse

gesellschaften anzutreffen als Folge der vorgeschriebenen Trennung

bestimmter Versicherungszweige.

Auch im Bereich des Gemeinsamen Marktes bahnen sich Verkindun-
gen solcher Art iiber die nationalen Crenzen hinweg an. Sie
gind frotz der in den Rechten einzeiner Mitgliedstaaten beste-
henden Verbcts miglich, weil die nationalen Vorschriften mur
auf wechselseitige Beteiligungen inlindischer Gesellschaoften

anwendbar sind.

Die wechseléeitige Beteiligung %irgt, wenn sie eine beéﬁimmte

Hthe ilberschreitet, ein‘Gefahf,in sich, sowohl fiir die Kapital—

sicherheit als auch fiir das Funktionieren der Haupiversammlung.

L )
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a) Die Beteiligung bedeutet Zuweisung eines ihrer Quote ent-
sprechenden VermSgens an den Inhaber derselben. Die wechsel-
seitige Beteiligung bewirkt dgher gowohl Zuweisung von

Verndgen und gleichzeitige Zuriickiiberweisung desselben.

b) Erhdhen zwei Gesellschaften mit einem Grundkapital und einem
Vermbgen von je 1 Million ihr Kapital um 1 Million unter
gegenseitiger Ubernahme der Aktien, dann wandert die Einlage
auf die neuen Aktien zun%chst aus dem'Vermﬁéeﬁ der einen
Gesellschaft in das VermSgen der anderen, von dieser
wieder zuriick in das Vermdgen der einen. Beide Gesellschaften
weisen gegeniiber dem erhhten Grundkapital eine Million
Beteiligungen als Aktivposten aus. In Wahrheit hat eine Ver-
mbgensvermehrung nicht stattgefunden, Wshrend der Wert der
alten Aktien urspriinglich 100 7% betrug, ist nunmehr der
Wert der doppelten Zahl von Aktien 50 %.

Daseelbe gilt, wernn drei oder mehr Geselischaften in einer

Kette so verfahren.

c.) Kaufen zwei Gesellschafien wechselseitig Aktien auf dem
" Markt, so hat das mittelbar dieselbe Wirkung wie der Erwerb
eigener Aktien; denn im Falle einer wechselseitigen Betei-
ligung von 60 % wird, wenn die Gesellschaftsvermdgen gleich
hoch sind, der Wert der Beteiligung zu 36 % durch den Wert

des eigenen Vermdgens der Gesellschaft bestimmt.

d' Die wechselseitige Beteiligung ermBglicht es den Verwaltun-
‘gen beider CGesellschaften, die Hauptversammlung ihrer eigenen
-Gesellschaft zu beherrschen, die.Funktion der Hauptversammlung - .
und damit auch die Kontrolle der Geschiftsfiihrung auszuschalten.

In der Amtl. Begriindung zum AktG ist daher gesagt: "Diese
Gefahren verbieten -es, die wechselseitige Beteiligung als
angemessene Orundlage der Zusammenarteit zweier Gesellschaf=

" ten anzusehen".
2. Wenngleich die mit der wechselseitigen Beteiligung verbundsnen
" ‘Gefahren offenkundig sind, bereitet die legislatorische Lisung

des.Problenms gro%e Schwierigkeiten. Aus diegem Grunde .sind auch
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staaten sehr verschieden.

3
a)

b)

Nach Loi Art. 353 al. 1 darf eine société par actions an
einer anderen Gesellschaft keine Aktien besitzen, wemn die
andere Gesellschaft ihrerseits bereits mehr als 10 ¢ des

Kapitals dex sociéts par actions besitzt,

Um zu verhindern, da8 die Gesellschaft Aktien der anderen

in Unkenntnis der Tatsache erwirbi, daB die andesre Gesell-
schaft an ihr bereits mit mehr als 10 % beteiligt ist, muR
der Erwerb von mehr als 10 % des Kapitals jener Gesellschaft,
an welcher diess Betelligung besteht, angezeigt werden;

5. oben I sub 4.

Gleiches gilt nach Loi Art. 359, wenn eine Gesellschaft,
welche nicht eine société par actions ist, unter ihren Mit-
gliedern eins AG hat, welche einen Gesellschaftsanteil von
mehr als 10 % besitzt. Hier darf die andere Geseilschaft

keine Aktien der AG erwerberi.

Intsteht gleichwchl eine wechselseitige Beteiligung, w=lche
das gesetzlich zulissige MaB {iberschreitet, so sind die Ge-
sellschaften zur VerBuBerung verpflichtet; Loi Art. 358,
352, Décr Art. 349 bis 351. Dieces Gebot der VerZuBerung
ist jedoch in seiner Wirksamkeit auf Gesellschafter mit
Sitz im Inland beschrﬁnk‘t;=

Line #hnliche Regelung enth#li Av, pro. Art. 28 und Burop.
Ges, Art. 47. In beiden Gesetzen werden zu den einer CGesell-
gchaft gehdrenden Beteiligungen auch die Beteiligungen
gerechne®, welche einer filiale der Gesellschaft oder

einer perscrne interjosde gehdren.

Nach CC Art. 2360 ist es der -Gesellschaft untersagt, ihr
Kapital auf dem Wege der gegenseitigen Aktienzeichnung, sei
es auch durch Mittelspersonen, zu bilden oder zu erhthen;

in Dis Arts 4 wird dieses Verbot erginzt.

Nach AktG § 19 Abs. 1 liegt eine wechselseitige Beteiligung

per Definitionen erst vor, wemm beide Gesellschaften gugen-

| )
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seitig mit mehr als 25 % beteiligt sind, wobei auch die
einer abhingigen Gesellschaft oder einer personne interposde
gehOrenden Beteiligungen der Gesellschaft zugerechnet wer-
den. Bis zu 25 % wird also die gegenseitige Beteiligung als
unschidlich betrachtet. Deshalb ist auch die im AkiG § 20
vorgesehene Mitteilungspflicht{auf einen Besitz von mehr '
als 25 % bezogen (5. oben A I sub 4 (3;103. |

Auch die deutsche Regelung beschrinkt sich auf Gesellschaften
im Inland, wihrend eine wechselseitige Beieiligung iber

die Grenzen von ihr nicht betroffen wird.

BEin gesetzlicher Zwang zur Aufldsung der wechselseitigen
Beteiligung besgteht nach deutschem Recht nichi; es greifen

folgende Grundsitze Plataz.

Besitzt eine Gesellschaft an der anderen Gesellschaft mehr
als 50'% oder ist das andere Unternehmen aus anderen Grin-
den von der .Gesellschaft abhingig, dann kann 2Zwar das herr—
schende Unternehmen aus seiner Beteiligung alle Rechte aus—
fiben; beim abhingigen Unternehmen hingegen ruhen die Stimm-
rechte und das Bezugsrecht. Besitzen beide Geséilschaften
wechselseitig Beteiligungen von meh? als 50 %, dann ruhen

bei beiden Gesellschaften die Stimmrechte und das Bezugs—

" recht. In diess Regelung sind auch die Dreiecksverhéltniesse

c)

einbezogen.,

Betragen die wechselseitigen Beteiligungen zwischen mehr
als 25 4 bis 50 %, dann kann nach AktG § 328 nur jene Ge-
sellschaft ihre Rechte ausiiben, welche der anderen Cesell-

schaft zuerst die Beteiligung angezeigt hat; s. open I sub 4.

Die Verschiedenheit dieser. Systeme bereitet einer Harmoni-

sierung grofe Schwierigkeiten,

3. ¥Will man versuchen, die mit der wechselseitigen Beteiligung ver-

" bundenen Géfahren auszuschalten, darn sind folgende Gesichts-

punkie Zu beruck51cht1gen.

a) Dle Gefahren der wechselseitigen Betelllgung treten erst auf,

’ wenn der beiderseltlge Antellsbe81tz ‘eine bestimmie’ Hohe iibsr—
t . s . . .
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schreitet, Hierbei ist zu unterscheiden zwischen der GefZhrdung
des Gesellschafisvermigens und der Beeintrdchtigung der Funktion
der Haﬁptversammlung.

aa) Die Funktion der Hauptversammlung wird gestSrt, wenn eine der

| beiden Gesellschaften die Ibglichkeit hat, mittels ihrer Betei~ .
ligung an der anderen Cesellschaft Beschliisse der eigenen
Hauptversammlung zu erzwingsn, wenn also die andere Gesellschaft
abhingig von der einen ist (s. oben II sub 1). Dasselbe gilt
vice versa. In diesem Falle ergibt sich da; Ruhen der Stimm-
rechte bereits aus dem oben II A Art. 4 unterbreiteten Vor- P

schlag. Tis wire jedoch im Gesetz vorzusehen, daf beiderseitige ‘

Abhingigkeit sich nicht aufhebt.

bb) Die das Gesellschaftsvermdgen betreffenden Gefahren hin= .-
gegen treten schon damn ein, wenn die Anteile beider CGesell-
schaften je 25 % -~ odsr 10 % - des Vermdgens der anderen

Gesellschaft ibersteigen.

Diesen dem Vermdgen drohenden Gefahren ist in praktikabler

WeiSeAjedoch kaun zu begegnen.

aa) Da die wechselseitigen Beteiligungen, soweit sie gleich-
wertig sind, sich gagenseitig aufheben, wire denkksr,
sie in der Bilanz (analog.dem Art. 19 1lit. b des Vorschlags
einer Zweiten Richtlinie) durch Finstellung eins ent- .
sprechenden Passivpostens zu neutralisieren, Eine
Gleichwertigkeit liegt aber nur vor, wenn sowohl die Betei~
ligungsquoten als auch die VermSgen beider Gesellschaften
gieich hoch sind. Bei Verschiedenheit eines dieser beiden -
Werte entstehén nicht nur Schwierigkeiten der Berechnung,
sondern auch Schwierigkeiten, die sich daraus ergeben, N
da8 die Bilanzen der beiden -Gesellschaften nicht gleich-

zeitig vorliegen. = : .-

bb) Da im Falle einer KapitalerhBhung zu glaichem Betrag-un-—
ter wechselseitiger Akfiénzeichnung durch das Hin- und
Rﬁckwandern der Einlage der Wert der neuen Aktien null
ist, wire es konsequent, diesen Aktien, solange sie sich

im Besitz der Gesellschaften befinden, das Recht auf
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Dividende, auf den Liquidationsanteil und das Bezngsrechi
zu entziechen, Dadurch wire eine Intwertung der alten
Aktien vermieden. Auch dieses hat jedoch.eine Gleichwertig-

keit der beiderseitigen Beteiligungen zur Voraussetzung.

Iis wiirde bei solcher Regelung sich auch ergeben, daB mit
diesen Aktien, soferm keine}Abhangigkéit besteht (s.,oben
3 b aa), zwar das Stimmrecht, nicht aber die Vermbgens—-
rechte verbunden wiren. Das Stimmrecht aber dient nur

der Sicherung der Vermbgensrechte.

cc) Der wechselseitige Aktienerwerb durch Kauf von Aktien
auf dem Markt entzieht sich vollends einer geseleichen

Regelung.

Es bleiben daher nur zwei Moglichkeiten einer Ldsung, ndmlich:

a, die Verpflichtung zur VeriuRerung, wie das franzisische

Recht sie vorschreibi; oder

" - b) Beschrinkung ‘des rechtlichen Schutzes auf die Verhinderung

einer Entthronung der Haupiversammlung entsprechend dem

-+ =" deutscher Rechts - et

Die franzdsische Hegelung ist bekannt; es sei auch auf Doc.
6063/T1I/C/65 Art. 33 bis 40 verwiesen.

Bin mirnimaler Schutz der Aktionire gegen eine Entthronung der

Hauptversammlung wiirde bewirki, wenn man vorbchen wilrde:

I
Wechszslseitig beteiligte Gesellschaften sind Gesellschaften
mit Sitz im Inland, von denen jeder Gesellschaft mehr als 25 %
~ 10 %? - der Anteile der anderen Gesellschaft gehdren,

Zu den Anteilen, die der Gesellschaft geh®ren, werden auch die
Anteile gerechnet, welche einem von ihr abh&ngigen Unternehmen

(- oder einer personne interposée -} gehbren.
II

Uber die Verpflichtung zur Anzeige des Anteilsbesitzes s, oben

AT (S. 12} Diese Vorschrift ist durch folgenden Absatz zu

erginzen:




=23~ 15.524/%IV/70~D

"Besteht eine wechselseitige Beteiligung, so haben die Gesellschaften
einander unverziiglich die HShe ihrer Beteiligung und jede Anderung

schriftlich mitzuteilen".

111

Die Gesellschaften haben dasg Bestehen einer wechselseitigen
Beteiligung und die HShe derselben unter Benennung der anderen
Gesellschaft alljsdhrlich in ihrem Geschiaftsberichy Bekanntn
zumachen,

Iv

Liegen die - oben S.15/16 genanuten - Voraussetzungen der Ab-
héngigkeit wechselseitig bel beiden Gesellschaften vor, damn
kommen die mit der Abhingigheit verbundene Konseguenzen auf
beide Geselischaften zur Anwendung.

v

Bei Vorliegen einer wechselseitigen Beteiligung hat jede Ge~

gellschaft in ihrer Bilanz dem aktivierten Posten "Beteiligungen"
auf der Passivseite einen Ausgleich (Wértberichtigung) in solcher
HShe gegeniiberzustellen, als der Wert der beiderseitigen Beteili~

gungen sich deckt.

Die Ermittlung des Wertes der Beteiligungen kanmn auf Grund dsr

letzten verdffentlichisn Bilanzen erfolgen.
Die Bewertung ist im Geschiftsbericht zu erifutern.

Die Kommission mbge entecheiden, welches der beiden Systeme
~ Verkaufszwang entsprechend dem franzbsischen Rechit oder vore
stehende Regelung - (auch im Hinblick auf wechselseitige Betei-

ligungen iiber die Crenzen) - vorzuziehen ist.
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II. Teil

- A -

‘

Xonzerne, Groupes de Sociétés
- I~

Die Besonderheiten des Konzerns

1. Konzerne sind dadurch gekennzeichnet, daB ein herrschendes Unternehmen

eine oder mehrere von ihm abh¥ngige Gesellschaften unter seiner einheit-

lichen Leitung zusammenfaft (vgl. AktG § 18 Abs. 1; fibereinstimmend

Burop. Ges. Art. 223}, Im franzézischen Intwurf werden Konzerne groupes

genannt; in Art. 4 ist bestimnic "Les sociétés dominantes et affiliées

réunies sous une direction unigue forment un groupe”.

2. a)

b)

%2 weck der Konzerna ist in erster Linie die Rationalisierung(
Unternehmen, deren Produlttion in hohem Mafe von der Entwicklung

der Technik abhiingig ist, sind vielfach zu einer Spezialisierung
der Prodvktion gezwungen. Hier bietet die Gruppierung von Unter—
nehmen in der Form eines Konzerns die Mdglichkeit, die Fabrikationen
der im Xonzern zusammengefaBten Unternehmen in variablar Weise so

zu kombinieren, da® der beste wirtschaftliche Effekt erzielt wird.

Die Zusammenfasgung von Unternehmen zu einem Xonzern bewirkt ferner

‘die Ausschaltung des lMarktes beim Rohafoffbezug und

beim Absatz von ‘Halbfabrikaten, Das trifft insbesondere zu bei verti-

" kal gegliederten Konzernen, welche Unternehmen verschiedener Produk-

.cj

tionsstufen umfassen, angefangen bei der Gewinnung von Rohstoffen
oder der Erzeugung von lnergie bis zur Herstellung des Endproduktes.
Ist z.B. das herrschende Unternehmen ein Stahlwerk, so kenn es mittels
des von ihm beherrschten Inergieunternehmens seine Versorgung mit
Tnergie, und durch die von ihm beherrschte Werft den Absatz seines
Stahles unabhingig von den Schwankungen des Marktes sichern.

Auch Unternehmen des Warenhandels haben sich mitteis Beteiligungen
jene Unternehmen unterworfen, welche die von ihnen ben&tigten Waren
produzieren. '

Der Erwerb von Beteiligungen ist das weniger kostspielige Mittel, die
beherréchten Gesellschaften mit ihren Produktionsaniégen und Arbeits~
krpften und mlt ihrem Vermogen sich dlenstbar uu manhen.

Der Vérrlngerung des mlt den QChwankungen des Marktes verbundenen

) RlSlkOS dlent ferner die Zusammenfassung von Unternehmen verschledener

Fabrlkatlonen (sog° Dlverszflcatlon, convlomerates), deren e1nheit~
llche Leltung es ermogllcht die Kongunktur des einen Produktes
auszunuwtzen und: die bei der anderen Fabrikation entstehenden Verluste
auszugleichen. ’
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d) Durch die einheitliche Leltung werden nicht nur die Unternehmen der
abhingigen Gesellschafien dem herrschenden Unternshmen integriert,
sondern auch die Vermigen (patrimoine) derselben zusammengefafBi und
der finanziellen Kraft des herrschenden Unternehmens dienstbar ge—
mzcht,

¢) Internationale Konzerne, bei denen die in verschiedenen Staaten er—
richteten Tochtergeseilschaften dieselbe Produktion betreiben wie
die Muttergeselischaft, ermdglichen die Drsparung von Einfuhrzdllen,
die Erschliefung fremder Miarkie und die Anpassung der Produkiion an
die Besonderhelten der nationalen Miarkte und der nationalen Rechie.

3« Das klassische M i t t e 1, welches dem herrschenden Unternehmen die
Macht verschafft, die abhingligen Gesellschafien seinem Willen und seilner
Leitung zu unterwerfen, ist dle Be t e L 1 1 gun g Besitzt ein
Unternehmen in der abhingigen Gesellschaft die Mehrheit der Stimmen,
dann ist es in der Lage, selne slgenen Leute in das Kontroll- und Geschifis-
filhrungsorgan der Gesellschaft zu berufen. In dem Bericht iiber die Xonzen—
trations~Enquéte, den die deutsche Regierung dem Parlament erstattet hat l)g
iét gesaght: "Wihrend die kapitalmiZBigen Verbindungen die Grundlage
dafiir schaffen, Unternehmen zu Konzernen zusammenzuschlieBen, sind die
persdnlichen Verbindungen zwischen den Organen der einzelnsn Gesell-
schaften eines der wichiigsten Mittel fiir die Dirchseizung der einheit-

lichen Leitung".

ww I -

Die Jamdolakordsohixm Peobleme

1, Die Macht, welche dem herrschenden Unternehmen durch seine Beteiligung
an der abhingigen Gesellschaft verschaffi wird, ist nlcht ein vom Gesetz
gewihrtes svbjskiives Recht; sondern eins faktische Machi, deren Ini—
stehung das Recht erm@zlicht, welchs sich aber einer rechilichen Kontrolle
weltgsherd entzieht. Sie ist eine Macht, welche die Rechisordnung in
der Reali{at vorfindet und welchs im System der freien Wirtschaft und
ohne ZerstSrung der AG nichi beseiligt werden kann. Diese faktische Macht
verschafft dem herrscherden Unternehmen die Miglichkeit; die Funktionen

~ der Orgene der beherrschien Cesellschaft aufer Kraft zu setzen., Das Ge-~
schaftsfihrungsorgan der abhingigen Gesellschaft %fiff£ nicht mehr eigene
Intscheidungen, sondern es vollzieht‘diehihm erteilten Welsungesn des

herrschenden Unternehmens; Das Kontrpllorgaﬁ der abhingigen Gesellschaft,

1)Bundestags-Drucksache zu IV/2220 v. 9., Oktober 1964 S. 573 <
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welchem Vertreter des herrschenden Unternehmens als Mitglieder angehdren,
kontrolliert nicht mehr die auf eigener Entscheidung der Geschiftsfithrer
beruhenden Mafnahmen, sondern den Vollzug def von dem herrschenden
Unternehmen erteilien Weisungen. Auch die Hauptbersammlung der ab~-
hingigen Gesellschaft wird beherrscht von dem als GroBaktionir
beteiligten Unternehmen, welches mit seinen Stimmen allein Beschlilsse
zu fassen in der Lage ist. Als GroRaktionir aber ist das herrschende
Unternehmen nicht Organ der abhingigen Gesellschaft und es unterliegt
daher nicht der flir die Mitglieder des Geschiaftsfiihrungsorgans bestehenden
Verantwortlichkeit. '
2 Das legislatorische Zentralproblem des Konzernrechis besteht in der
'Frage, wie die Rechtsordnung sich zu dieser Realitft verhalten soll,
welche Folgerungen sie hieraus zu ziehen hat.
Da im Xonzern die abhingigen Gesellschaften dem Interesse des herrschen-
den Unternehmens untergeordnet und dienstbar gemacht werden, kann die
einheitliche Leitung zu Schidigungen einzelner abhingiger Gesellschaften
fithren, weil Dispositionen, welche dem Interesse des herrschenden
Unternehmens dienen, fiir die abhingige Gesellschaft nachteilig sein
kinnen.
Es ist z.B. eine Benachteiligung des Inergiesunternehmens, .wenn es von
dem heritschenden Unternehmen zur Lieferung von Energie unter dem
Marktpreis verpflichtet wird. Fs ist eine Schidigung der Werft, wenn
_ sie den von ihr benStigten Stahl ausschlieflich von dem herrschenden
V Unter@ehmen zu beziehen hat, obgleich sie ihn auf dem freien Markt
billiger kaufen kémnte. Die Benachteiligung einer abhingigen Gesell-
schaft kann ferner darin bestehen, da3 ihr eine rentable Produktion
entzogen wird zwecks Konzentration derselben bei einer anderen Konzern=-
 gesellschaft. Moglich ist, daB das herrschende Unternehmen die abhiingige
Gesellschaft zu Verkauf unter Verlusten zwingt oder daf es liquides Ver-
mbgen von der einen Gesellschaftwabzieh%,“ﬁm es einer anderen Gesellschaft
als Beihilfe zur Finanzierung neuer Anlageh zuzufihren. .
'3, - a) Benachteiligungen abhingiger Gesellschaften sind unproblématisch,
h wenn alle Anteile derselben sich in der Hand des herrschenden Unter-
nehmens befinden. Die Muttergeséllschaft kann mit ihrer Tochter—
: gesellschaftiai§>Alleingesellschafterin~und‘wirtsdhéftliche Eigen-
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tlimerin derselben nach Beliepen verfahren. Zin Schutzbgdﬁrfnis besteht
lediglich fiir die Glaubiger der Tochtergesellschaft im Falle des Kon-

kurses derselben.

b) Anders 1st es, wenn an der abhanglgen Gesellschaft neben dem herrschen- .

4.Da bei Ameiibung der einheitlichen Leitung eine Schgdlgung der einen oder

den Unternehmen noch weitere Gesellschafter ( sog. auBenstehende
Gesellschafter) betelllgt sind,

anderen abhingigen Gesellschaft sich nicht ausschliefen 14%%, erhebt sich

folgende Frage:

a)

Ist es angesichts der faktischen Macht des herrschenden Unternehmené,

durch welche es die einheitliche Leitung ausiibt, mBglich, eine Schidigung

der abhingigen Gesellschaft{ in wirksamer Weise durch Statuierung einer -’.
Schadensersatzpflicht zu verhindern, so lange die abhingige Gesellschaft

nicht auf Grund der Garantien, welche das herrschende Unternehmen zu-

gunsten der aufenstehenden Gesellschafter derselben bietet, die Aus-

tibung der einheitlichen Leitung’ genehmlgt hat ?

Das deutsche Rechi gestattet dem herrschenden Unternehmen die

"einheitliche Leztung erst dann, wenn ein Beherrschungsvertrag geschlos-

sen worden ist, welcher der Genehmigung durch die Hauptversammlung

der abhingigen Gesellschaft bedarf (AktC §§ 291, 293, 308). Mit dem
Beherrschungsvertrag verbinden sich die zum Schutze der aufenstehenden
Gesellschafter und der GlBubiger der abhingigen Gesellschaft erfor-

derlichen Garantien. Das herrschende Unternehmen kann jedoch bei der
Beschluffassung der abhiingigen Gesellschaft iiber die Genehmigung des ,‘ib
Vertrages sein eigenes Stimmrecht ausiiben, also gegebenenfalls den

Vertrag selbst genehmigen. '

Ohne Beherrschungsvertrag und ohne die damit ve;bundenen Garantien

hingegen darf das herrschende Untefnehmen .seine Macht nicht zum Nach- .
teil der abhingigen Gesellschaft ausiiben (AktG §§,311 - 318).

Im Statut der furop. Ges. und im franz. Sntwurf ist ein anderer :
Weg gewihlt, In der Drwigung, daB der zum Schutze der aufBenstehenden
Gesellgchafter statuierte Schadensersatz nur .ein stumpfegs Schweri

gegeniiber der faktischen Macht dee herrschenden Unternehmens darstellid

und in der Erwigung, -da% die Anerhung des Schadensersatzes im deutschen

Recht die herrschenden Unternehmépvkaum zum Abschluf eines Beherr-

schungsvertrages und zur ﬁbernahmé'der damit verbundenen Garantien

oo
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veranlaft, werden die Garantien fiir die aunBensichenden Gesellschafter
und die Gl&aubiger der abhingigen Gesellschaft automatisch mit dem
Faktum der Ausiibung der einheitlichen Leitung durch das herr—
schende Unternshmen verknipft. o

Diese Losung ist vorzuziehen und sie wurde fir die Europ. Ges. von
der Kommission gebilligt. Sie ist daher auch der Harmonisierung der
nationalen Rechte zugrunde zu legen. Sie macht es erforderlich, dafl bei
den faktischen Konzernen, welche nicht auf Beherrschungsverirag be-
ruhen, das Bestehen des Konzerns gerichtlich festgestellt werden
kann.

Diese Lisung erfaft theoretisch alle bereits bestehenden und die
kiinftig entstehenden Xonzerne. Als Konzeplion ist sie klar und
einfach. Bs soll jedoch nicht verkannt werden, daf sie in der Praxis
mancherlei Probleme ausldst.

Die Abgrenzung jener Mafnahmen des herrschenden Unternéhmens, welche
als Ausiibung der Leitung zu beurteilen sind, von IZinwirkungen auf
die abhiZngige Gesellschaft, die keine Leitung der Gesellschaft dar-
stellen, also die Feststellung, ob ein Konzern vérliegt, kann sehr
schwierig sein.

Verneint das Gericht das Bestehenveines Konzerns, so hat diese Ent~
scheidung nur Bedeutung fir den,Zustand im Zeitpunkt der Entschei-
dung; denn das herrschende Unternehmen kann jederzeit nach Hrlaf des

Urteils die Leitung iilbernehmen; eine neue Klage wire alsdann nitig.

Schwierigkeiten kSnnen sich fiir Holding-Gesellschaften ergeben, die
kein eigenes Unternehmen betreiben, deren Aktivitidt sich auf die
Leitung der zusammengefaften abhingigen Gesellschaften beschrénkt.
Sie kdnnten die Leistungen, zu denen sie automatisch verpflichtet
sind, nur aus den Dividenden erbringen, die ihnen von den abhingigen
Gesellschaften erst zufliefen.

Bei manchen Konzermen bestehen zwischen dem herrschenden Unternehmen
und abhingigen Gesellschaften Pachtvertrige oder #hnliche Vertrige,
die zu Kollisionen mit den uniformierten Vorschriften des Gesetzes
fiihreén, Diese Konzerre Werden*daher’geZWungen seinsich der nesuen
‘Regelung anzupassen. - ‘

Diésén:Arguﬁenten'steht jedoch gegeniiber, daB durch die automatlische
Verknﬁpfung der gesetzlichen Regelung mit der faktischen Existenz

eines Konzerns der Schutz der aufenstehenden Gesgellschafter und der
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Gl3ubiger der beherrschten Geselischaften gegeniiber der Macht des
herrschenden Unternehmens wirksamer ist als in jenem Svstem, gemiB
welchem die Zul#Zssigkelt der einheitlichen Leitung abhingig ist
von einem Konsens zwischen dem herrschenden Unternehmen und der
abhingigen Gesellschaft.

5« Der den aufenstehenden Gesellschaftern und Gliubigern der abhingigen
Gesellschaft zu gewihrende Schutz mud solcher Art sein, dad diese
Gesellschafter und Gliubiger von einer Benachteiligung ihrer Gesell-
schaft durch dds herrschende Unternehmen nicht betroffen werden.

a} Den auRenstehenden Gesellschafiern ist, falls das herrschende
Unternehmen eine unabhingige AG ist, die Mdglichkeit zu erdffnen,
ihre Aktien gegen solche des herrschenden Unternehmens umzu~
tauschen und Gesellschafter der herrschenden Gesellschaft zu

werden..
Wenn das herrschende Unternehmen keine unabhingige AG ist,

m1B den aufenstehenden Gese‘lschaftern die Moglichkeit ver-
schafft werden, gegen Barabfindung aus der Gesellschaft auszu-
scheiden. Die Angemessenhelt des Umbtauschverhiltnisses und der

Barabfindung mu® gerichtlich fesigestellt werden kdnnen.

b) Bs kamn sein, daR aufensiehinde Gesellschafter trotz der ihnen
gebotenen Mbglichkeit des Ausscheidens aus der (Gesellschaflt
durch Umtausch ihrer Aktien oder durch Barabfindung es vorzie-
hen, weiterhin in der abhingigen Gesellschaft zu bleiben.
Alsdamm erhebt sich dis Frage, ¢b diese Gesellschafter eines
wziteren Schutzes bediirfen, bei deren Beurteilung verschiedene
Aspekte zu berficksichtigen sind, Die verbleibenden Geszlilschafter
wirden das Risiko der Schidigung ihrer Gesellschaft auf Grund
ihrer eigenen Imtscuzidung {ibvern~imen. Dieses Argument spricht
fir Entbehrlichkeit e*pas“ﬂalﬁergehenden Schutzes. Das Risiko
indessen, welches die>§érbleib§nden Gesellschafter tragen, ist
fiir sie nicht iiberschaubap, Es enthdlt nicht nur die Gefahr
der Einbufle an Dividegde;'sonQeyn auch die Gefahr der zur
UaverduBerlichkeit ihrer Aktien fihrenden Entweffung ihrer .
Anteile durch Schédigﬁng der Vermdgenssubstanz ihfar’Geseil-
schaft seitens des he r”sohendcn Unternehmens., Die verbleibenden
Gesellschafter tragen ferner das Risiko, daB die abhingige

Gesellschaft bei Beendigung des Konzernverhidlinisses vermSgens-

FE Y
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los zurilickbleibt,.

"aa) Das deutsche Recht schﬁtzttdahér‘die verbleibenden Gesell—
schafter gegeniiber diesen Gefahren. Das herrschende Unter—
nehmen ist auf Grund des Beherrschungsvertrags verpflichtet,
den verbleibenden Gesellschaftern eine Auﬂgleichszahlung
in Form einer D1v1dendengarant1e zZu gewahren, deren Ange-
messenheit ebenfalls gerichtlicher Feststellung unterliegt.
(AxtG § 304). Fithrt die gerichtliche Festsetzung derselben
zu einer fiir das herrschende Unternehmen untragbaren Be=
lastung, dann ist dieses zur Kﬁndigung des Beherrschungs-
vertrages berechtigt (AktG ¥ 305 Abs. 5) mit der Folge
des Verlustes des Rechts zur einheitlichen Leitung (AktG
§ 308).

Zum Schutze der verbleibenden Gesellschafier ist das herr-
schende Unternehmen ferner verpflichtet, die Jahresverluste
der abhingigen Gesellschaft auszugleichen (AktG § 302).
Indem dieser Ausgleich eine Uberschuldung der Gesellschaft
verhindert, kommt er den GlBubigern der abhingigen Gesell=-
schaft zugute. Indem der-Ausgleich bewirkt, daf das bei
" Abschluf des Beherrschungavertrages vorhandene Vermdgen der
abhanglgen Gesellschaft in seinem Wert ungesuhmale:t er-
halten bleibt, schiitzt er die verbleibenden Gesellschafter
vor Entwertung ihrer Aktien und vor Vermgenslosigkeit der
Gesellschaft bei Beendigung des Konzernverhdlinisses.
bb) Anders ist die Lésung in Art. 228 Abs. 2, 231 des Statuts
der Furop., Ges. Hiernach haben die verbleibenden Gesell-
schafter der abhingigen Gesellschaft keinen Anspruch auf
weiteren Schutz. Es ist vielmehr dem Ermessen des herr—
schenden Unternehmens iiberlassen, eine Ausgleichszahlung
anzubieten und die Modalititen derselben zu bestimmen,
Die Kommission mbge entscheiden, welcher der beiden Lo~
sungen der Vorzug gebiihrt.
¢) Zum Schutze der Gliubiger der abhingigen Gesellschaft sieht
" Art. 239 des Statits der Burop. Gés. und Art, 25 des franz. Entw.
eine solidarische Haftung des herrschenden Unternehmens fiir die
. o . ‘ ‘




-3 89 15.524/51V/ 10D

Verbindlichkeiten der abhingigen Gesellschaffen vor. Sie be-—
steht nach dem Statut jeddch nur gegeniiber den Gliaubigern
jener abhingigen Gesellschaften, welche ihren Sitz im Bereich
der Europa .schen Gemeinschaften haben.
Ob die natlonalen Rechte die Gliubiger in gleicher Weise unter-
shiedlich behandeln kSnnen, erscheint sehr problematisch.

Andererseits stellt die sdlidafische Haftung dés herrschendern
Unternehmens angesichts der Tatsaéhe, da8 Konzerne mit abhén-
gigen Gesellschaften in vielen Staaten der Welt verbunden sind,
efd groles RlSlkO dar. A
Das deutsche Recht kann auf die solldarlqche Haftung des herr-
schenden Unternehmens verzichten, da der Ausgleich dar Jahres—
verluste der abhingigen Gesellschaft und der damit bewirkte
Schutz der Gliubiger sie entbehrlich macht. Da andererseits die
Verpflichtung zum Ausgleich der Verluste nur auf Grund des
Beherrschungsvertrages besteht, hat das herrschende Unternehmen
es in seiner Hand, ob es mit eirer abhingigen Gesellschaft im
Ausland einen solchen schlieBen wili.

6. a)Die einheitliche Leitung der abhingigen Gésellschaft durch
das herrschende Unternéhmgn schlieﬂt‘zwéngsléufig dieTMBglich-
keit einer Schiédigung der.abhéngigen Cesellschaft in sich.
Dieses rechtfertigt es indessen nicht, dem herrschenden Unter-
nehmen keine Verantwortlichkeit fiir die einheitliche Leitﬁng
gegeniiber der abhingigen Cesellschaft aufzuerlegen.
Im Statut der Burop. Ges. fehlt eine Regelung dieser Frage.
Die Regelung des deutschen Rechis (AktG § 309), welche auf
eystematischer Perfektion beruht, ist, losgeldst aus dem syste-
matischen Zusammenhang, schwer verstindlich.
Die gesetzlichen Vertreter des herrschenden Unternehmens miissen
gegeniiber der abhingigen CGesellschaft verantwortlich sein fiir
die Leitung des Konzerns als einer wirtschaftlichen Einheit.
Die dazu er*‘orderhcha Sorgxalt lSt gewahrt, wenn die Benach-
teiligung eirer abhanglgen Gesellscnaft ’nnerhalb des Konzerns
zu einem ent@plechenden Vortell fuhrt. Elne Haftung der ge—
setzlichen Vertreter des herrschenden Uhternehmana gegenvber
den abhingigen Czsellschaftern wiirde jedoch entstehen, wenn das
herrschende Unternehmen infolge fehierhafier Leitung des Kon-

zerns nicht mehr in der Lage ist, die ihm obliegenden Verpflich-
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tungen zum Ausgleich der Jahresverluste und zur Ausgleichszahlﬁng
zu erfiillen. ‘ - -

b) Indem die zum Schutze der auBenstehenden GeselléCHafter und der
Gl¥ubiger der abhingigen Gesellschaft vorgésehénen Garantien
@n die Realitdt der einheitlichen Leitung durch das abhingige
Unternehmen ankniipfen, muB mit dieser'Realitét auch eine ﬁeiﬁere
rechtliche Konsequenz verbunden werdén, weiche die Verantwort=
lichkeit des Verwaltungsorgans dér abhéhgigen‘cesellschaft be-
trifft. Wenn das Gesetz es zul#dfi, dah das ﬁerrschende Unternehmen,
indem es auf Grund seiner Macht die Leitung ausiibt, die abhéngige
Gesellschaft schidigt, damn kann das Verwaltungsorgan der abhingigen
Gesellschaft nicht mehr mit derselben Verantwortung belastet bleiben,

welche es zu tragen hat, wenn seine Gesellschaft unahhéngig wEre.

Im Statut der Turop. Ges. Art. 240 ist bestimmt, daf das Verwal=
tungsorgan der abhingigen Gesellschaft die Befolgung von Weisungen
nicht mit der Begriindung ablehnen kann, daf® sie gegen das Interesse
der abhingigen Gesellschaft verstofen. Diese Vorschrift bezieht sich

" auf das Verhiltnis der Verwaltung der abhingigen Gesellschaft zum
herrschenden Unternehmen, Erforderlich jedoch ist eine Regelung
der Verantwortllchkeit des Verwaliungsorgans der abhingigen Gesell-
schaft éegenﬁbér der eigenen Gesellschaft. Geht man von der Macht
des herrschenden Unternehmens als Primisse aus,. dann ist als recht-
1icﬁe.Kdnsequenz zu folgerri, das.die Verantwortl;chkeit des Vérf
waltungsorgans der abhingigen Gesellschaft gegeniiber éeiner Gesell-
schaft sich reduziert (vgle AktG § 310 Abs. 3).

7. BEiner Regelung bedarf sodann die Frage, wodurch das Konzernverhélinis
beendet wird und welche Wirkungen sich mit der Beendigung desselben
verbinden. Das Statut der Hurop. Ges. sagt hieriiber nichts. Im deutschen
Recht sind einschligig die §§ 296 - 298 AktG.

a) Wermgleich die Intstehung des Konzerns auf dem Faktum der ein-
heitlichen Leitung beruht, kiénnen die damit verbundenen recht-
lichen Folgen - die Ausgleichszahlung, der Ausgleich der Verluste,
_dle Verantwortllchkeit des herrschenden Unternehmens fiir seine
'Leitung - nlcht durch bloRs Einstellung der elnheltLlchen Leitung
Mdurch das herrschende Unternehmen entfallen.. Die e;nhe*x*vche
Leitung ist fir daa‘herrschen@e~Unternehmen.dugch dﬁe.faktische -
Ausiibung derselben zur rechtlichen Verpflichtung geworden.
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Diese Verpflichtung kann beendet werden durch Wegfall der
Abhiingigkeit der beherrschten Gesellschaft. Das Konzernver-
h#linis kann ferner beendet werden, wenn die gerichtliche Fest-
stellung der Ausgleichszahlung zur ErhShung des von dem herr-
schenden Unternehmen angebotenen Betrages fiihrt, ferner, wenn
die finanzielle Lage des herrschenden Unternehmens die Besorgnis
begriindet, da’ es speine Verpflichtungen picht‘mehr wird er~
fiillen kﬁnnen, Die abhingige Gesellschaft soll zur Beendigung
des Konzernverhidltnisses befugt sein, wenn infolge anhalten@er
Steigerung des ILirtrages des herrschenden Unternehmens die Aus-
gleichaszahlung nicht mehr angemessen ist,.

b) Die Beendigung erfolgt durch Erklirung; sie ist im Register
einzutragen und bekannt zu machen.

¢) Falls die solidarische Haftung des herrschenden Unternehmens
nicht vorgeschrieben wird, hat das herrschende Unternehmen
bei Beendigung der Konzernverbundenheit den GlZubigern der. ab-
hingigen Gesellschaft Sicherheit zu leisten.

Die Verkniipfung der Garantien fiir die aufensiehenden Gesellscﬁafter

und Gliubiger der abhingigen Gesellschaft mit dem Faktum der ein -

heitlichen Leitung durch das herrschende Unternehmen wird in der
Praxis nicht immer funktioniéren. Da ‘die Mitglieder des Xontroll-
und Geschaftsfihrungsorgans der abhéngigén éeséllsdhaft in aller
Regel von dem herrschenden Unternehmen bestimmt werden, ist es
moglich, da® beide Unternehmen sich iiber die Unterlassung der
Garantien verstindigen; den aufeanstehenden Gesellschaftern und
Gliubigern der abhingigen Gesellschaft aber ist die Mehrheitsbe-
teiligung des herrschenden Unternehmens vielleicht unbekannt oder
das Risiko des Prozesses zur Festlegunh des Konzerns zu grof.
Moglich ist ferner, daB der Frozef® zur Feststellung des Konzerns
sich liber lange Zeit ersitreckt, wihrend welcher die Garantien
fehlen, die einheitliche Leitung aber ausgeiibt wird. Mdglich

ist auch, daf das KonzernverhZltnis beendet wird, obgleich die
Abhdngigkeit der Gesellschaft vom herrschenden Untermnehmen fort-—
besteht. Mbglich sind schlieRlich singulére Einwirkungen des -
herrschenden Unternehmens auf die abhanglge Gesellschaft welche
nicht als einheitliche Leltung erecheLnen. Da 1n all*dlesen Fillen
die Garantien fehlen, ist ein Schutz der auBenstehenden Gesellschaf-

ter der abhanglgen Gesellschaft als erganzende Maﬁnahme geboten.
£ B

M . Ly




9.

-39~ 15.524/XIV/70-D

Es wire weder mdglich noch gerechtfertigt, bei Fehlen der Garantien

zu gunsten der auBenstehenden Gesellschafter und der Gliubiger der ab-
hingigen Gesellschaft Einflufinahmen des herrschenden Unternehmens auf

die abhingige Gesellschaft v8llig auszuschliefien. Zu verhindern ist

eine bewulte Schidigung der abhingigen Gesellschaft durch Statuierung einer
Schadenzersatzpflicht des herrschenden Unternehmens, wenn es bei einer
Einflufnahme auf die abhingige Gesellschaft auferhalb der Hauptversamm-
lung derselben seine Macht mi®braucht. Mifibrauch der Macht ist zwar

nach dem allgemeinen Zivilrecht aller Mitgliedstaaten untersagt. Es ist
jedoch notwendig, die Sanktion des Mifbrauchs den Grundsitzen des
Gesellschaftsrechts anzupassen. Dieses entspricht auch dem von der
amerikanischen Rechisprechung entwickelten Prinzip, da® der die Gesell-
achaft beherrschende GroBaktionir, welcher in die Verwaltung der Gesell-
schaft eingreift und "sich in die Schuhe des Verwaltungsorgans stellt",
gegeniiber den anderen Gesellschaftern auch die treuhfnderischen Pflichten
des Verwaltungsorgans iibernimmt.

Im {ibrigen bleibt bei Fehlen der Garantien die Verantwortlichkeit des
Verwaltungs- und Kontrollorgans der abhiéngigen Gesellschaft und die
Anfechtbarkeit von Hauptversammlungsbeschliissen wegen Machtmifbrauchs
durch das herrschende Unternehmen voll bestehen.

Der Schadensersatz, zu welchem das herrschende Unternehmen bei vorsitz-
licher Schidigung der abhingigen Gesellschaft verpflichtet ist, unter-
scheidet sich wesentlich von der oben sub 4 genannten Verpflichtung

des herrschenden Unternehmens zum Ausgleich des Jahresverlustes der
abhingigen Gesellschaft im Konzern. Der Schadensersatz umfaBt nicht nur
das damnum emergens sondern auch das lucrum cegsans. VeranlaRt z.B. das
herrscher:de Unternehmen die abh#ngige Gesellschaft zur Lieferung

von Waren lediglich gegen Drstattung der Selbstkosten, oder zur
Einstellung einer rentablen Produktion, um diese selbst zu iibernehmen
oder um sie bei einer anderen Gesellschaft zu konzentrieren, oder,
{{lvternimmt das herrschende Unternehmen liquide iittel der abhingigen
Gesellschaft als zinsloses Darlehen, damm ist die abhingige Gesellschaft
geschidigt und das herrschende Unternehmen zu Schadensersatz verpflichtet.
MaBnahmen solcher Art aber filhren nicht zu einem in der Bilanz erscheinen-
den Verlust, den das herrschende Unternehmen im Konzern auszugleichen
hitte.
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LBsungsnSglichkeiten

R O

Die Mitgliedstaaten treffen eine Regelung der faktischen Konzerme,
in welcher die in den Ziff.II-XXIV enthaltenen Grundsitze sicher—
gestellt werden.

II.

1. a’ Sind ein herrséheﬁdes und eihe ‘oder mehrere abhﬁnéfge'Aktien-
gesellschaften oder Gesellschaften mit beschrinkter Haftung
unter der einheitlichen Leitung des herrschenden Unternehmens
zusammengefaft, So bilden sie einen Konzern.

b) Das herrschende Unternehmen und die abhéﬁgige Gesellschaft
bzw. die abhingigen Geseilschaften gind untereinander konzern-
verbunden.,

2. Paktischer Xonzern ist jeder Konzern, der nicht auf Beherrschungs-

vertrag beruht.

Vgl. AktG § 18 Abs. 1 Hurop. Ges.Art. 2235 franz. E.Art. 4;
iiber den Begriff "Abhingigkeit" s. oben Art. 3 (S. 16)

picd)

Wird eine Gesellschaft von einem anderen Unternehmen (s« S. 15/16)
beherrscht, so wird vermutet, daB das abhingige und das herr-

schende Unternehmen eineﬁ Konzern bilden.
Vgl. Durop.Ges. Art. 223 Abs, 2; AktG § 18 Abs. 1 Satz 3
IV

1, Die Feststellung der Konzernverbundenheit kamn auf Antrag durch
das Gericht erfolgen.

2. Antragsberechtigt sind;

a) D1e abhingige Gesellschaft

b) Ein oder mehrere Gesellschafter dep abhangigen Gesellschaft,
welche bel Vorllegen der Kbnzernverbundenhelt auBenstehende
Gesellschafter (Zlff. v ) Bein wdrden, ‘falls sie zusammen
‘mlndestens 5 des Kapitals abzdgllch der dem herrschenden
Unternehmen gehorenden Anteile besxtzen oder wenn ihre Anteile

-'mlndestens 25 000 =B betragen.
Vgl. Europ. Ges. Art. 225 e T !

e 4 v to A RSP
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V.

AuBenstehende Gesellschafier sind die an der abhingigen konzern—

verbundenen Gesellschaft neben dem herrschenden Unternehmen
beteiligten Gesellschafter.

Vgl, franz.E. Art. 5

VI

Sind an einer konzernverbundenen abhingigen Gesellschaft i.8.

der Ziffer IT auRenstehende Gesellschafter beteiligt, so hat das

herrschende Unternehmen mindestens die Angebote gemidhB Ziff.VII

zu machen.

Vgl. Burop.Ges.Art. 228-231; franz.E.Art, 14 - 23;
AktG 3% 304, 305

VII

Die Angebote des herrschenden Unternehmens an die konzernverbundene

abhingige Gesellschaft zugunsten der auBenstehenden Gesellschafter

derselben enthalten mindestens die Abfindung der aufenstehenden

Gesellschafter und das Versprechen einer Ausgleichszahlung an

dieselben nach deren Wghl,
Die Abfindung enthilt,

a)

c)

a)

wenn das herrschende Unternehmen eine unabhingige AG ist, den
Umtausch der Beteiligungen der auBenstehenden Gesellschafter
gegen Aktien der herrschenden Gesellschafts

das Verh#ltnis des Umtausches bestimmt sich nach den Vorschrifs
ten iiber die Fusion; _

wenn das herrschende Untermehmen nicht eine unabhingige AG ist,
die Ubernahme der Beteiligungen der aufenstehenden Gesellschafter
gegen eine der Vermdgens—- und Ertragslage der abhingigen Gesell-
schaft entsprechende Barabfindung;

wenn das herrschende Unternehmen von einer dritten AG abhingig
ist, kamn es statt-der Barabfindung gem#S lit. b den Umtausch
gegen Aktien dieser dritten Gesellschaft anbieten;

lit. a Satz 2 gilt entsprechend. @

Als AusgleichSZahlung ist miﬁdeéténs die jihrliche Zahlung des
Betrages zuzusichepn; der nach der bisherigen Ertragslage der
abhingigen Gesellschaft und unter Beriicksichtigung ihrer
kiinftigen Irtragsaussichten, - jedoch ohne Bildung freier Riick-
lagen - , voraussichtlich als durchschnittlicher Gewinnanteil

auf die einzelne Aktie bzw. den einzelnen Geschiftsanteil verteilt

worden klnnte.
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_ 1,

2.

b) Ist das herrschende Unternehmen eine unabhingige AG, so kann -als
Ausgleichszahlung auch die Zahlung jenes Betrages zugesichert
werden, der auf Aktien der herrschenden Gesellschaft mit

mindestens entsprechendem Nennbetrag als Gewinnanteil entféllt.

Der entsprechende Nennbetrag bestimmt sich nach dem Umtausch—
verhdltnis im Falle einer Fusion durch Ubertragung des Ver-
mgens der abhingigen Gesellschaft auf die herrschende Gesell-
schaft. ’
Vgl. AktG §§ 304, 305; Burop. Ges. Art, 228-231;
franz.B. Art., 14 -~ 23
VI
Die Mitgliedstaaten sehen die Priifung der der Ziff.VII entsprechenden
Angemessenheit der Angebote des herrschenden Unternehmens durch einen
oder mehrere von der abhingigen konzernverbundenen Gesellschaft zu
bestellende unabhingige Sachverstindige vor, welche iiber das Ergebnis der
Priifung der abhingigen Gesellschaft und dem herrschenden Unternehmen
schriftlich zu berichten haben.
s ist sicherzustellen, da8 der oder -die Priifer, soweit die ordnungs-
maﬁlge Prufung es erfordert, gegenliber dem herrschenden Unternehmen
zur ulnsichtnahme in die Bucher und Schriften und =zu allen erforderlichen

Informat;gnen berechtigt sind.

3. Sicherzustellen ist ferner das Recht der aufenstehenden Gesellschafter,

Bei ﬁesorgnis der Befangenheit eines Priifers dessen Abberufung und
Brsetzung durch das Gericht zu erwirken.
Vgl. Lurop.Ges. Art. 232, 233

RS

IL

ot

Nach Eingang des Berichts der Priifer hat die.abhéngige Gesellschaft
‘die,Gesellschafterﬁersammlung'zur'Besohluﬁfassung iiber dag Angebot
einzuberufen. '
Gleichzeitig mit der dznberufung ist das Angebot des herrschenden
Unternehmens zu verdffentlichen und der schriftllche Prufungs-
bericht zur Zinsichinahme der Gesellschafter auszulegen.

Vgl. Europ.Ges. Art. 234
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1. Bei der BeschluBfassung haben nur die aufenstehenden Gesellschafter
das Stimmrecht. Vorzugsaktien ohne Stimmrecht gewdhren hierbei das
Stimmrecht. '

2. Der Beschluf bedarf einer Mehrheit von drei Viertel der abgegebenen
Stimmen. : ,

3. Uber den angehotenen Umtausch der Aktien bzw, iiber die Barabfindung
und tber die angebdtene Ausgleichszahlung ist getrennt zu beschliessen.

Vgl. Burop.Ges. Art. 235

ZI

—

Der BeschluB ist in dem in Art. 3 Abs, 4 der Richtlinie'68/151 EWG
bestimmten Amtsblatt und in den Gesellschaftsbléttern zu verdffent-
lichen.

Mit der Verdffentlichung beginnt die Ausiibung des Wahlrechts der
aufenstehenden QGesellschafter, fiir welches eine Frist von mindestens

2 Monaten vorzusehen ist.

1. a) Kommt ein BeschluB gendd Ziff, X Abs. 3 michi zustande, dann
erfolgt die Festsetzung des Umtauschverhiltnisses bzw. der
Barabfindung oder der Ausglelchszahlung auf Antrag durch das
Gericht. : J

[—b) Das Gericht kann die auRenstehenden Gesellschafter im Vergleich
mit dem Angebot des herrschenden Unternehmens nicht schlechter
stellen._7

¢) Die gerichtliche Festsetzung ist wirksam fir alle aufienstehenden
Gesellschafter.

2. Der Antrag auf gerxchtllche Ti"es‘ﬂcsf;ellung kann von dem herrschenden
Unternehmen, von der abhfngigen Gesellschaft und von jedem aufen—
stehenden Gesellschafter gestellt wepaeﬁ.

3. Die gerichtliche Feststellung ist zu verdffentlichen.

Vgl, Burop.Ges. Art. 236,
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XIII

Die abhidngige Gesellschaft veranlafit die Begistrie;ung“ihrer Konzern—
verbundenheit mit dem herrschenden Unternéhmen., &
Hat das herrschende Unternehmen seinen Sitz im~Bereich der Mitglied-
staaten, dann veranlaft das fur dle abhanglge Gesellscbaft zusténdige
Register auch die Dintragung der Konzernverbundenhelt im Register
des herrschenden Unternehmens.

Vgl. Burop.Ges. Art. 226; franz.E. Art. 11

IV

Sind an der abhingigen Gesellschaft suBenstehends Gesellschéfter
beteiligt, dann hat das herrschende Unternchmen jeden wihrend
der Konzernverbindung bei der abhingigen Gesellschaft entsiehenden
Jahresverlust auszugleichen, soweit er nicht dadurch ausgeglichen
wird, daf den freien Riicklagen Betrfige entnommen werden, welche
wihrend der Konzernverbindung in sie eingestellt worden sind.

Vgl. AktG § 302; franz.E. Art. 24

XV

Z— Das herrschende Unternehmen hafiet-fiir die VErbindlichkeiten der

1.

abhingigen konzernverbundenen Gesellschaft gesamtschuldnerisch.
Das herrschende Untermehmen kann jedoch erst in Anspruch genommen
ﬁerden, nachdem der (l3ubiger nachweisbar vergeblich versucht
hat, Befriedigung wegen seiner Forderung bei der abhingigen Ge-
sellschaft zu erlangen. _7 /

Vgl. Turop.Ges. Art. 239; franz.s. Art. 25

XVI
Leistuhgen_konzernverbunderner Unternehmen untereinander (Leistungen
der abhingigen konzernverbundenen Gesellschaften an das herrschende
Unternehmen), welche nach Gewihrung der in Ziff. VII genannten
Garantien erfolgen, gelten nicht als Verstdfe gegen die nationalen
Vbrschrlften (und gegen dle Vbrschr;ften der ZWEltGHARlChtlinle>

‘dher die Erhaltung und Bindung des Qesellscpaftskapltals. PR

Vgl. AktG § 291 Abs., 3 N

R S wL e D EWITE O wELL T .o
Die Mitglleder des Verwaltungsorganstdes herrschenden Unternehmens“
haften vom Zeitpunkt. der- Gewihrung der in Ziffy VII vorgesehenen *

. - DA £ .
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Garantien an gemeniiber der mit dem herrschenden Unternehmen kongzern-
verbundenen abhingigen Oesellschaft, an welcher aufenstehende
(Jesellschafter beteiligt sind, fiir Sorgfalt bei Ausiibung der
einheitlichen Leitung.

2. Der Anspruch der abhingigen Gesellschaft auf Schadensersatz wegen
Verletzung der Sorgfaltspflicht des herrschenden Unternehmens kann
auch von den auBenstehenden Gesellschaftern geltend gemacht werden.
Er kann auch von den Gliubigern der abhingigen Gesellschaft geltend
gemacht werden, soweit sie von-dieser keine Befriedigung erlangen
ktnnen.,

- Vgl. AktG § 309

XVIII

Vom Zeitpunkt der Gewhhrung der nach Ziff. VII anzubietenden Garantien 0/
sind die Mitglieder des Verwaltungsorgans der abhingigen Gesellschaft
dieser gegeniiber nicht verantwortlich fiir sachgemif vollzogene Mafnahmen
oder fiir Unterlagsungen, welche von dem herrschenden Unternehmen
veranlaft wordsn sind. .
Thnen obliegt der Beweis der Veranlassung durch das herrschende
Unternehmen.
Vgl. AktG § 310 Abs. 3; Europ,Ges, Art. 240

XIX

1, Djie Konzernverbundenheit endet, wemn sie durch schriftliche Lrklirung
filr beendet erkliért wird.
2. Sie kann vom herrschenden Unternehmen fiir beendet erklirt werden

a) nach Wegfall der Abhi#ngigkeit der konzernverbundenen Gesellschaft ‘I!
von dem herrschenden Unternehmen;

b) wern im Falle gerichtlicher Pestsetzung der Ausgleichszahlung .
die zu leistende Zahlung gegeniiber dem Angebot des herrschenden
Unternehmens erhtht wird. , .

3. ©Sie kann von der abhé@ngigen Gesellschaft fiir beendet erklirt werden

a) wenn das herrschende Unternehmen voraussichtlich nicht mehr .
in der Lage sein wird, die ihm gemZ® Ziff. VII Abs, 3 a und Ziff.IIV
obliegenden Leistungen zu erfiilllen;

Z—b) wenn infolge anhaltender Stelgerung des Trtrags des herrschenden
Unternehmens die nach Ziff, VII Abs. 3 a zu leistende Ausgleichs-
zahlung nicht mehr angemessen 1st.4_7 7 ‘

4. Die Beendigung der Konzernverbindung ist im Register elnzutragen
und von der abhingigen Gesellschaft gemiB Ziff. ¥I Abs. 1 bekannt
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zu machen,
Die Anwendbarkeit der Ziff. XVII wird-voh der Beendigung der Konzérn-
verbindung nicht beriihrt.

Vel. AktG §% 296, 297, 304 Abs. 3; in Europ.Ges. und franz.E.
fehlt eine Regelung.

, X
Be; Beandigﬁng der Konzernverbindung hat das herrschende Unter-

_ nehmen den Gléubigern der abhingigen Gesellschaft, deren Forderungen
vor der Bekanntmachung gemi Ziff., XIX Abs. 4 begriindet worden sind,
Siéherheit zu leisten, wenn sie sich binnen sechs HMonaten nach der
Bekanntmachung zu diesem Zwecke melden. In der Bekanntmachung gemif
Ziff. XIX Abs. 4 sind die Gliubiger auf dieses Recht hinzuweisen.

Die dem herrschenden Unternehmen aus Ziff. TSIV obliegenden Leistungen
sind bei Beendigung der Konmzernverbindung in jedem Falle fEllige.

Z—Die Vorschrift entfdllt bei Bestehen solidarischer Haftung
gemif Ziff, XV/

IXI

Auf' bestehends faktische Konzerne kommen aie Ziff. VI bis XX
spiatestens nach Ablauf von zwei Jahren zur Anwendung. .
XXII ‘ f C :
Die Mitgliedstaaten sehen vor, )
a) daB durch die Vereinigung s#mtlicher Anteile an einer Aktlen~
gesellschaft oder Gesellschaft mit beschrinkter Haftung in
der Hand eines Unternehmens der Bestand der Gesellschaft
" nicht berihrt wirds
Z:b) daf im Falle des Konkurses der im Alleinbesitz eines Unternehmens
stehenden AG oder GmbH das herrschende Unternehmen den GlZaubigern
dieser Gesellschaft solidarisch haftet. ;7
Turop.Ges. Art. 223 Abs. 3

_}_(_)_(_I__];_]_:' R : v

- Wenn ein herrschendes Untérnehmen eine abhingige Aktiengesellschaft
oder Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, an welcher auRenstehende

- Gesellschafter beteiligt sind, ohne die Garantien nech Ziff. VII
und Ziff. XIV zu’ gewdhren, aufBerhaldb der Gesellschafterversammlung

" vorsitzlich zu einer diese Gesellschaft . schidigenden Handlung oder Unter—
lassung veranlaft, ist es dieser Gesellschaft zu Schadensersatz ver-
pflichtet.s -~ .. - - : -
Die gesetzlichen VertreterVaes-herrschendén'Unternehmens%'wélche die
schidigende Ma%nahme oder Unterlassung veranlaft haben, hafien solida-

risch mit dem herrschenden Unternehmen.
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Der Ersatzanspruch kann auch von den auBenstehenden Gesellschaftern
geltend gemacht werden, Er kamn auch von den Gliubigern der abhéngigen
Gesellschaft gelténd.gemaéht werden, soweit sie von der Qesellschaft
keine Befriedigung erlangen kinnen, ' '
Vgl. AktG § 117
IXIV

Tin oder mehrere aufenstehende Gesellschafter, welche 5 % der

Anfeile der abhéngigenzcesellschaft besitzen, sind bei begriindeter
Ammahme, daf das herrschende Unternehmen einen die Gesellschaft schidi-

genden Eihfluﬁ gemid Ziff., IXIIT ausgeiibt hat, berechtigh, bei

Gericht die Bestellung eines Sonderpriifers zu beantragen,

Der Priifungsbericht ist zur Einsichtnahme aller auBenstehender

Gesellschafter auszulegen.

Vgl. AktG § 315
- B -
Unternehmensvertrige

Wie oben II, 4 (S.32) ausgefiihrt, gestattet das deutsche Recht im Konzern
die Auasiibung der einheitliehen Leitung unter mdglicher Schadigung der

abh¥#ngigen Gesellschaft durch das herrachende Unternehmen nur damn, wenn
die abhingige Gesellschaft mit dem herrschenden Unternehmen einen
Beherrschungsvertrag geschlossen hat (AktG §§ 291,
308). ' ' '

#)‘Durch den BehérrschunééVertrag’- im franz. Z. "contrat d'affiliation"
. genannt - unterstellt eine AG die Leitung ihrer Gesellschaft einem
anderen Unternehmen. Ein solcher Vertrag kommt in aller Regel nur

zustande, wenn die sich unterwerfende Gesellschaft sich bereits
faktisch in einer auf Beteiligung des anderen Unternehmens beruhenden
Abhingigkeit von demselben befindet. In solchen Fillen wird bereits
in diesem Stadium die cben in den Ziff. I ff (8. 40 ff) vorgeschlagene
Regelung anzuwenden sein. Der Beherrschungsvertrag. setzt indessen
eine Abh8ngigkeit nicht voraus und bhegriindet sie alsdann im Sinne
"der Ziffer 2 ¢ Seite 16; zugleich begriindet er unwiderleglich eine
{onzernverbindung (AktG § 18 Abs. 1 Satz 2). Im Beherrschungsvertrag
sind die oben Ziff. VII (S. 41) genanunten Garantien fiir die auBen~-
" stehenden Gesellschafier enthalten, welche bei UpangemeéSenheit

durch das Gericht festgesetzt werden kdmmen (AktG-§3 304 - 306).

Das herrschende Unternehmen kamn deshalb bel Genehmigung.dieses
Vertrages durch die Hauptversammlung der abhéngigen Gesellschaft
(axtG § 293} sein Stimmrecht ausiiben .. ‘

C
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Den Mitgliedstaaten wird die Ubernahme dieses Vertrages nicht
auferlegt, Falls ein Mitgliedstaat sich jedoch zur Ubernahme
entschlieft, soll durch Ziffer I (S. 49, Gleichwertigkeit er-

reicht werden.

Das deutsche Recht kennt ferner den G ewinnabdb f ihrung s-
vertrag, durch welche eine AG sich zur Abfithrung ihres ge-
samtsn Gewinnes an ein anderes (das herrschendé) Unternehmen ver-
pflichtet (AktG § 291). Als Gewinnabfithrungsvertrag gilt auch ein
Vertrag, durch welchen eine AG sich verpflichfet, ihr Unternehmen
fiir Rechnung eines anderen zu betreiben (AktG § 291 Abs. 1 Satz 2).
Dieser Vertrag hat groBe Bedeutung im Steuerrecht. Er ist nach §7a
Kérperschaftssteuergesetz vom 13.10. 69 (BGB1 I, 1869) Voraussetzung
fiir die steuerliche Organschaft (fusion fiscale). Der abgefiihrte
Gewinn wird nur von dem herrschenden Unternehmen zusammen mit

seinem eigenen Jahresergebnis versteusri. In dem Bericht der
Bundesregierung iber die Enquéte betr. die Konzentration in der
Wirtschaft 1) ist gesagt: "Der Zahl nach weit iiberwiegend sind die
Organschaftsvertrige, welche auf der Grundlage des Steuerrechts
entwickelt worden sind und deren Abschluf aus steuerlichen Griinden
erfolgt"

~5‘Den Mltgliedstaaten 'soll auch nicht die ﬂbernahme dieses Vertrages

auferlegt werden. Tine Veranlassung zur Einfilhrung desselben in die

nationalen Rechte ktnnte sich jedoch ergeben, wenn die steuerliche

10rgénschaft im Bereich der’Gemeinschaften anerkarmt wird.

Bei diesem Vértfag gind den aufenstehenden Gesellschaftern nicht
nur dieselben Garantien zu gewihren wie im Konzern, sondern es ist
auch erforderlich, jenen Betrag gesetzlich zu bestimmen, der
hBchstens als (ewinn abgefilhrt werden darf, um eine finanzielle
Aushbhlung der Gesellschaft auszuschlief®en (AktG §3 301, 304, 305).
Dem entspricht Ziff. IT (unten S. 49).

,'Es gibt noch andere Vertrige, welche in der Praxis der Gesellschafien

eine gro%e Bedeutung haben und bei denen eine minimale

sy
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1) Bundestags-Drucksache zu IV/2320 vomr 9,10,1964 S. 581
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Harmon;sierung erforderlich ist, da diese Vertrige eine.Verinderung
im Leben der Gesellschaft bewirken. Dieses ist der Fall, wenn die
Gesellschaft ihr Unternehmen nicht mehr selbst betreibt, sondern

es verpachiet; dasselbe gilt, wenn die Gesellschaft ihr Unternehmen
nicht mehr fiir gemeinsame Rechnung ihrer Aktionire betresibt, sondern
ihren Gewinn mit dem Gewinn eines anderen Unternehmens poolt; ebenso,

wenn die Gesellschaft.ohne Fusion ihr gesamtes VermSgens veriuRert.

Der AbschluB: solcher Vertrige kann nicht dem Zrmessen des Geschifts—
fiihrungsorgans der Gesellschaft iiberlassen werden, sondern er bedarf
zu seiner Wirksamkeit der Genehmigung durch die Haupiversammlung
(vel. AktG §§ 292, 293; EHurop. Ges. Art. 83)

Dem entspricht Ziff. III (S. 49).

Es wird vorgeschlagen:

-I =

Falls die Mitgliedstaaten in ihren nationalen Rechten die Griindung

eines Konzerns durch Vertrag (Beherrschungsvertrag, contrat d'affilia-

~tion) vorsehen, durch welche eine Aktiengesellschaft sich der Leitung

durch ein anderess Unternehmen unterstellt, ist fiir den Fall, daB
an der Gesellschaft aufenstehende Aktiondre beteiligt. sind, mindestens

sicherzustellen - : :

a) daf der Vertrag der Genehmigung durch die Hauptversammlung der sich

unterwerfenden Gesellschaft mit qualifizierter Mehrheit bedarf
und erst mit Eintragung im Register wirksam wird;

b) daf mit diesem Vertrag zugunsten der auBensiehenden Aktionire
mindestens die in Ziff. VII (oben S. 41) vorgeschriebenen
Garantien verbunden werden;

c) daB jeder auRenstehende Aktionir die Festsetzung dieser Garan—
tien durch das Gericht beantragen kann; -

d) daB die Ziff. XIV, XVII und XX (oben S. 44 und 46) zur Anwendung
kommen,

- II -
Falls die Mitgliedstaaten in ihren nationalen Rechten Vertrige vor-
sehen, durch welche eine Aktiengesellschaft oder eine Gesellschaft
mit beschrinkter Haftung sich verpflichtet, ihren ganzen Gewinn an
ein anderes Unternehmen abzuflihren, ist, wenn an der Gesellschaft
auBenstehende Gesellschafter beteiligt sind, mindestens sicherzu-

stellen,
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a)

b)

c)
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daf dsr Vertrag der Genehmigung der Gesellschafterversammlung
der sich verpfiichtenden Gesellschaft mit qualifizierter lMehrheit
bedarf und erst mit Eintragung im Register wirksam wird;

daB mit diesem Vertrag zugunsten der aufenstehenden Gesellschafter
mindestens die in Ziff, VII (8. 41) vorgeschriebenen Carantien
verbunden werden;

daB jeder auRenstehende Cesellschafter die Festsetzung dieser
Garantien durch das Gericht beantragen kanng

daB Ziff.e JIV (S. 44) zur Anwendung kommts

daf als Cewinn hSchstens abgefiihrt werden darf der chne die
Gewinnabfilhrung entstehende Jahresiiberschuf, vermindert um

einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr und um den Betrag, der

in die gesetzliche Ricklage einzustellen ist. Den freien
Riicklagen kdnmen nmur jenc Betrfge entnommen und als Gewinn
abgefiihrt werden, welche wihrend der Dauner des Vertrages

in die freie Riicklage eingestellt worden sind,

- IIY -

Die Mitgliedstaaten sehen vor, daf Vertrige, durch welche eine
Gesellschaft sich verpflichiet,

a)

c)

zu ihrer rechtlichen Wirksamkeit der Zustimmung durch die Hauptversammlung

ihren Gewinn oder den Gewinn einzelner ihrer Betlriebe ganz
oder teilwelse mit dem Gowinm anderer Unternehmen oder einzelner

Betriebe derselben zu poslen,

} ihr Unternehme:. an einen anderen mu verpachten oder sonst zu

{iberlassen,
ihr gesamtes Vermbgen, auRer in den Fillen der Fusion oder

der Umwandlung zu verZulern,

der sich verpflichtenden Gesellschaft und der Registrierung dieser

Vertrige bediirfen.

Der BeschluB bedarf mindestens einer Mehrheit, welche gesetzlich

fiir Satzungsinderungen vorgeschrieben ist.




