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Direktinvestitionsverflechtung
zwischen der Europaischen
Union und den EFTA-Landern

Paolo Passerini

Statistiken dber Direktinvestitionen (DI) informieren ber einen der wichtigsten
Aspekte der Globalisierung. Direktinvestitionen (s. Definition) sind eine
Ergénzung oder eine Alternative zum grenziberschreitenden Waren- und
Dienstleistungsverkehr. Im Rahmen der Zahlungsbilanzstatistik verwaltet
Eurostat eine DI-Datenbank, die harmonisierte und somit vergleichbare Daten
uber die Zu- und Abfliisse von Direktinvestitionskapital, (ber Ertrdge aus DI-
Forderungen und tber DI-Bestande enthélt. Die Datenbank beinhaltet auch
eine geographische Aufgliederung der DI sowie detaillierte Angaben nach
Wirtschaftszweigen.

EFTA zweitwichtigster DI-Partner der EU nach den USA

Die EFTA (Schweiz, Norwegen, Island und Liechtenstein) ist nach den USA
der zweitwichtigste DI-Partner der EU. Ende 1997 beliefen sich die DI-
Forderungen der EU gegeniber den EFTA-Landern auf 64 Mrd. ECU (das
waren 10 % ihrer gesamten DI-Aktiva in Drittlandern), und ihre DI-
Verbindlichkeiten gegenliber der EFTA betrugen 112 Mrd. ECU (was 22 %
ihrer DI-Passiva gegenuber Drittlandern entsprach). Die USA hatten sowohl
an den DI-Forderungen als auch an den DI-Verbindlichkeiten der EU
gegeniber Drittlandern einen Anteil von Uber 60%, so dass die
verbleibenden rund 40 % Uberwiegend (die Passiva zu mehr als der Halfte
und die Aktiva zu mehr als einem Viertel) auf die EFTA-L&nder entfielen.

Fur die EFTA ist die EU, sowohl was die Forderungen als auch was die
Verbindlichkeiten betrifft, der wichtigste DI-Partner. 1997 waren die DI-
Verbindlichkeiten der EU gegeniber der EFTA 3-mal und ihre DI-
Forderungen fast 2-mal so hoch wie die der USA. Die DI-Verflechtung
zwischen Japan und der EFTA war dagegen unbedeutend.

Was die einzelnen EU-Mitgliedstaaten angeht, so hatten Deutschland und
Frankreich an den DI-Forderungen der EU in etwa den gleichen Anteil wie an
ihren DI-Verbindlichkeiten (rund 20 % bzw. rund 10 %). Fur die Niederlande
und das Vereinigte Konigreich, die beiden anderen Lander, die die starkste
DI-Verflechtung mit der EFTA aufwiesen, ergab sich ein anderes Bild: Die
Niederlande hatten zwar den gréf3ten Anteil an den DI-Forderungen (etwas
mehr als 20 %), auf sie entfielen aber weniger als 10% der DI-
Verbindlichkeiten. Das Vereinigte Konigreich dagegen hatte den zweitgré3ten
Anteil (16 %) an den DI-Passiva, hielt aber nur 4 % der gesamten DI-Aktiva
der EU in den EFTA-L&andern.

Tabelle 1: DI-Bestédnde in den EFTA-Landern (Daten fiir 1997)

Forderungen Verbindlichkeiten|Forderungen Verbindlichkeiten
(Mio. ECU) (% des EU-Gesamtwertes)

Europaische Union 64 265 112 323 100.0% 100.0%
Deutschland 12315 20565 19.2% 18.3%
Frankreich 7065 12714 11.0% 11.3%
Niederlande 13336 8632 20.8% 7.7%
Vereinigtes Konigreich 2460 18188 3.8% 16.29%
Sonstige EU 29089 52224 45.2% 46.5%
USA 35009 37432 - -
Japan 2707 1424 - -




DI-Stréme zwischen EU und EFTA nehmen 1998 weiter zu

Die DI-Zuflisse in die EFTA-Lander haben sich 1998
ebenso wie die DI-Abflisse aus ihnen deutlich
ausgeweitet. EU-Investoren legten in der EFTA Uber
22 Mrd. ECU an, d. h. rund 1,5-mal mehr als 1997. Der
Anteil der EFTA an den DI-Abflissen aus der EU in
Drittlander erhdhte sich im gleichen Zeitraum um drei
Prozentpunkte, von 9 % auf 12 %. Umgekehrt investierten
die EFTA-Lander in der EU 1998 knapp 15 Mrd. ECU, d. h.
mehr als 4-mal soviel wie 1997. Der Anteil der EFTA an
den gesamten DI-Zuflissen aus Drittlandern in die EU
nahm ebenfalls sehr deutlich zu, namlich von 9 % 1997 auf
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17 % 1998. Wahrend sich die DI-Strome von der EU in die
EFTA, wenn man von 1995 absieht, seit 1992
kontinuierlich ausgeweitet haben, verlief die Entwicklung
der DI-Strome von der EFTA in die EU weniger konstant.
Nach einem Rickgang im Jahr 1993 stiegen sie bis 1995
an und nahmen dann bis 1997 ab, um schlief3lich erneut
zuzunehmen. Die zwei nachstehenden Schaubilder zeigen
auch, dass fur die Entwicklung der DI-Stréme der EFTA-
Lander die Schweiz verantwortlich ist, auf die auch der
groRte Teil dieser Strome entfallt. Die DI-Strome
Norwegens spielen eine geringere Rolle.
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DI-Verflechtung zwischen EU und EFTA betrifft vor allem Verarbeitendes Gewerbe und Kredit- und
Versicherungsgewerbe

Schwerpunkt der DI-Verflechtung zwischen der EU und der
EFTA ist das Verarbeitende Gewerbe, auf das 1997 rund
ein Drittel der DI-Verbindlichkeiten der EU und fast 40 %
ihrer DI-Forderungen entfielen. Die wichtigste Branche
innerhalb des Verarbeitenden Gewerbes ist der Bereich
Mineral6lverarbeitung, chemische Industrie, Gummi- und
Kunststoffwaren mit einem Anteil an den Forderungen und
an den Verbindlichkeiten von rund 10 %. Andere wichtige
Branchen sind das Kredit- und Versicherungsgewerbe
(23% der Aktiva, 25% der Passiva), der Bereich
Grundstuicks- und Wohnungswesen sowie
Dienstleistungen fir Unternehmen (23 % der Aktiva, 18 %

der Passiva) und der Bereich Handel, Instandhaltung und
Reparatur (9 % der Aktiva, 12 % der Passiva). Diese drei
Branchen hatten ferner an den DI-Bestanden der EU in
den EFTA-Landern einen gréReren Anteil als an den DI-
Bestanden der EU in Drittlandern insgesamt. Diese
Differenz  betrug im Fall des Kredit- und
Versicherungsgewerbes bei den Forderungen vier und bei
den Verbindlichkeiten drei Prozentpunkte und im Fall des
Bereichs Grundstiicks- und Wohnungswesen sowie
Dienstleistungen fir Unternehmen drei bzw. finf
Prozentpunkte.

Tabelle 2: DI-Stréme aus der EU in die EFTA: Aufgliederung nach Wirtschaftszweigen (Mio. ECU)

1995

1996

1997

1998

DI-Forderungen der EU (1997)

Insgesamt
Landwirtschaft und Fischerei
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden
Verarbeitendes Gewerbe
Ernéhrungsgewerbe
Textil- und Holzgewerbe
Mineral6lverarbeitung, chemische Industrie,
Gummi- und Kunststoffwaren
Metallerzeugnisse und Maschinenbau
Bliromaschinen, DV-Gerate und
Rundfunk-, Fernseh- und Nachrichtentechnik
Fahrzeugbau
Energie- und Wasserversorgung
Baugewerbe
Handel, Instandhaltung und Reparatur
Gastgewerbe
Verkehr und Nachrichtentibermittlung
Kredit- und Versicherungsgewerbe
Grundstiicks- und Wohnungswesen sowie
Dienstleistungen fur Unternehmen

1797
15
-523
664
-27
457

-1 054
340

4368
-103
-4
1714
366
200

1452
272

227
-913
86
373
1200
-73
-7
126

855

8421
3

317
5309
-24
-133

2988
-67

36
1549
178

22323
-11
1084
5324
666
10

69
335

-596
3767
567
1456
102
324
436
10 798

1913

64 265
83
2245
25 364
3679
2547

6561
3722

4876
2549
814
580
5807
283
920
15010

11713
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Tabelle 3: DI-Strome aus der EFTA in die EU: Aufgliederung nach Wirtschaftszweigen (Mio. ECU)

1995 1996 1997 1998 DI-Verbindlichkeiten der EU (1997)

Insgesamt 7 064 6298 3441 14 922 112 323
Landwirtschaft und Fischerei 11 -291 25 -123 91
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden 202 197 -372 -487 1204
Verarbeitendes Gewerbe 3261 -568 191 3590 36 977

Ernahrungsgewerbe 1262 14 -663 885 7411

Textil- und Holzgewerbe 403 -529 38 -15 2521

Mineraldlverarbeitung, chemische Industrie,

Gummi- und Kunststoffwaren 988 =727 1344 2022 13751

Metallerzeugnisse und Maschinenbau 230 -202 137 144 5577

Blromaschinen, DV-Gerate und

Rundfunk-, Fernseh- und Nachrichtentechnik 76 393 -32 111 3504

Fahrzeugbau 246 -620 -1 003 588 1810
Energie- und Wasserversorgung 7 520 142 9 1400
Baugewerbe 56 1740 552 -17 1564
Handel, Instandhaltung und Reparatur 402 1598 -1320 980 13 064
Gastgewerbe 13 18 111 -50 565
Verkehr und Nachrichtentubermittlung 222 188 178 550 1823
Kredit- und Versicherungsgewerbe -1189 1820 1522 11 886 28 547
Grundstiicks- und Wohnungswesen sowie
Dienstleistungen fir Unternehmen 3858 1043 2318 -1814 25781
Die DI-Strome haben sich in diesen Wirtschaftzweigen sowie Grundsticks- und Wohnungswesen sowie
in den letzten Jahren sehr uneinheitlich entwickelt. Der Dienstleistungen  fir  Unternehmen  verlief  die

Anteil der einzelnen Branchen an den Gesamtstrémen
unterlag starken Schwankungen, und in einigen Féllen
waren Ruckflisse zu verzeichnen. Am uneinheitlichsten
verlief die Entwicklung sowohl der DI-Zu- als auch der
DI-Abflisse im Verarbeitenden Gewerbe und innerhalb
dieser Branche im Bereich Mineraldlverarbeitung,
chemische Industrie, Gummi- und Kunststoffwaren. In
den Bereichen Handel, Instandhaltung und Reparatur

Entwicklung der DI-Strome konstanter, wobei allerdings
im letztgenannten Bereich die DI-Zuflisse aus der
EFTA 1998 in groBem Umfang zurlickflossen. Die
gewaltige Zunahme der DI-Zu- und -Abflusse, die 1998
im Kredit- und Versicherungsgewerbe zu verzeichnen
war, ist auf aulRergewohnliche Transaktionen zwischen
dem Vereinigten Konigreich und der Schweiz
zuruckzufuhren.

DI-Verbindlichkeiten der EU - Aufgliederung
nach Wirtschaftszweigen (1997)
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1: Mineral6lverarbeitung, chemische Industrie, Gummi- und Kunststoffwaren

2: Verarbeitendes Gewerbe (ohne MineralGlverarbeitung, chemische Industrie, Gummi
Kunststoffwaren

3: Handel, Instandhaltung und Reparatur

4: Kredit- und Versicherungsgewerbe

5 Grundstiicks- und Wohnungswesen sowie Dienstleistungen fir
Unternehmen

6: Sonstige

> WISSENSWERTES ZUR METHODIK

Direktinvestitionen (DI) sind internationale Investitionen, die eine in einem Wirtschaftsgebiet anséssige Einheit tatigt, um eine langfristige
Beteiligung an einem in einem anderen Wirtschaftsgebiet ans&ssigen Unternehmen zu erwerben. Langfristige Beteiligung bedeutet, dass
eine dauerhafte Beziehung zwischen dem Direktinvestor und dem Unternehmen besteht und dass der Investor einen maRgeblichen Einfluss
auf die Geschéftspolitik austibt. Nach der offiziellen Definition ist ein Unternehmen (mit oder ohne eigene Rechtspersénlichkeit) Gegenstand
einer Direktinvestition, wenn ein Direktinvestor mindestens 10 % der Stammaktien oder Stimmrechte (Im Fall eines Unternehmens mit
eigener Rechtspersonlichkeit) bzw. einen vergleichbaren Anteil (im Fall eines Unternehmens ohne eigene Rechtspersénlichkeit) besitzt.

DI-Strome und -Bestédnde

Mit Hilfe von Direktinvestitionsstrémen baut der Investor Direktinvestitionsbestdnde auf, die in seiner Bilanz ausgewiesen werden. Die DI-
Bestande weichen aufgrund von Bewertungseinfliissen (Preis- oder Wechselkursveranderungen und andere Berichtigungen wie
Umschuldungen und Annullierung von Darlehen, Schuldenerlass oder Debt-Equity-Swaps) von den kumulierten Strémen ab.
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