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STELLUNGNAHME

GRUNBUCH - LANGFRISTIGE FINANZIERUNG DER
EUROPAISCHEN WIRTSCHAFT

DER AUSSCHUSS DER REGIONEN

— befurwortet die zeitgerechte Initiative der Kommission "Grunbuch — Langfristige Finanzierung
der européischen Wirtschaft" und begrufit, dass mit Blick auf die kiinftige Entwicklung der EU
eine breit angelegte Debatte in Form einer Befragung angestoRen wird, in der geklart werden soll,
wie das Angebot an langfristigen Finanzierungen verbessert und das System zur Finanzierung
langfristiger Investitionen in Europa gestéarkt und diversifiziert werden kann;

— teilt die Auffassung der Kommission, dass es der europdische Finanzsektor seit der Finanzkrise
weniger gut schafft, Sparkapital in langfristige Investitionen zu leiten; vor allem haben die
Finanzkrise und die derzeit schwache gesamtwirtschaftliche Lage ein Klima der Unsicherheit und
der Risikoscheu geschaffen, das insbesondere Mitgliedstaaten, die unter finanziellem Druck
stehen, zu spiiren bekommen;

— zeigt sich besorgt dariber, dass die Besonderheiten der lokalen und regionalen Ebene bei
Angeboten fur langfristige Finanzierungen und den fur langfristige Investitionen
charakteristischen MalRnahmen nicht genligend beriicksichtigt werden;

— bedauert, dass die EU den Wettbewerb und den Spielraum der Regierungen in bestimmten
Investitionsbereichen eingeschréankt hat, die gerade fir die lokalen und regionalen
Gebietskorperschaften von besonderer Bedeutung sind. Die Koordinierungsprozesse und
Genehmigungsverfahren sind zu langwierig und kompliziert, wodurch die Wettbewerbsfahigkeit
Europas auf dem Weltmarkt beeintrachtigt wird und andere Regionen in der Welt flr Investoren
an Attraktivitat gewinnen.

CDR3303-2013 00 _00_TRA_AC

— Rue Belliard/Belliardstraat 101 — 1040 Bruxelles/Brussel — BELGIQUE/BELGIE —
Tel. +32 22822211 — Fax +32 22822325 — Internet: http:/ /www.cor.europa.eu

DE


http://www.cor.europa.eu/

Berichterstatter:

Uno Silberg (EE/EA), Mitglied des Gemeinderats von Kose

Referenzdokument

Initiative der Européischen Kommission: "Griinbuch — Langfristige Finanzierung der europdischen
Wirtschaft"
COM(2013) 150 final

CDR3303-2013 00 _00_TRA_AC ..



Stellungnahme des Ausschusses der Regionen —
""Langfristige Finanzierung der europaischen Wirtschaft

I ALLGEMEINE BEMERKUNGEN
DER AUSSCHUSS DER REGIONEN
Intelligentes und integratives Wachstum

1. befurwortet die zeitgerechte Initiative der Kommission "Griunbuch - Langfristige
Finanzierung der europdischen Wirtschaft" und begriit, dass mit Blick auf die kinftige
Entwicklung der EU eine breit angelegte Debatte in Form einer Befragung angestoRRen wird,
in der geklart werden soll, wie das Angebot an langfristigen Finanzierungen verbessert und
das System zur Finanzierung langfristiger Investitionen in Europa gestarkt und diversifiziert
werden kann;

2. teilt die Auffassung der Kommission, dass es der européische Finanzsektor seit der
Finanzkrise weniger gut schafft, Sparkapital in langfristige Investitionen zu leiten; vor allem
haben die Finanzkrise und die derzeit schwache gesamtwirtschaftliche Lage ein Klima der
Unsicherheit und der Risikoscheu geschaffen, das insbesondere Mitgliedstaaten, die unter
finanziellem Druck stehen, zu spiiren bekommen;

3. unterstiitzt den Standpunkt der Kommission, dass Europa vor der dringenden Aufgabe steht,
die EU auf den Weg intelligenten, nachhaltigen und integrativen Wachstums zurtickzufiihren.
Gleichzeitig muss daflir Sorge getragen werden, dass die lokalen und regionalen
Besonderheiten und die Probleme der KMU stérker beruicksichtigt werden;

4. betont, dass vor allem die auf dem Subsidiaritatsprinzip und dem Grundsatz der
Verhé&ltnisméaRigkeit beruhende allseitige und weitreichende Zusammenarbeit zwischen den
EU-Institutionen, Mitgliedstaaten, Stadten und Regionen, lokalen und regionalen
Gebietskorperschaften sowie den Interessengruppen ausschlaggebend ist, um die
Wirtschaftskrise zu uUberwinden, sich neuen Herausforderungen zu stellen und gemeinsame
Ziele festzulegen und zu verwirklichen;

5. ist der Ansicht, dass die Wirtschaft durch eine Erhdhung der durchschnittlichen
Wertschdpfung der Unternehmen der produktiven Wirtschaft, die beschaftigungsintensiven
Wirtschaftszweigen angehoren, einen maoglicherweise wirkungsvollen Wachstumsimpuls
erhalten kdnnte. lhre Forderung durch Innovationen und einen vereinfachten Kapitalzugang
konnte sich wesentlich auf die gesamte Wirtschaft auswirken;

6. weist darauf hin, dass die wissenshasierten Vermdgenswerte der weltweit groften
Unternehmen (die im Aktienindex S&P 500 notierten Bérsenunternehmen) heute bereits 80%
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der Unternehmenswerte ausmachen. Wachstumsmotoren sind in erster Linie in den
Wirtschaftsbereichen mit dem weltweit grofiten Wachstumspotenzial zu finden: Griine
Wirtschaft, Landwirtschaft (u.a. effizientere Nutzung der ortlichen biologischen Ressourcen
und Bio-Wirtschaft), Seniorenwirtschaft, Bereitstellung von Produkten und Dienstleistungen
in den Bereichen Gesundheit und Soziales, Nutzung von IT-L6sungen sowie Einsatz der
Kreativwirtschaft in bestimmten Wirtschafts- und Lebensbereichen. In den USA
beispielsweise konnte in den nachsten 10 Jahren ein grofler Teil (fast 60%) der neuen
Arbeitsplatze im Zusammenhang mit solchen Produkten bzw. Dienstleistungen entstehen, die
es heute noch gar nicht gibt. Mit Hilfe von IT-Lésungen konnte sich der wirtschaftliche
Nutzen der Verwertung oder Wiederverwertung von Informationen des Offentlichen Sektors
auf bis zu 140 Mrd. EUR pro Jahr belaufen, um die das BIP aufgestockt WUrdel;

erinnert an die friiheren, themenverwandten Stellungnahmen des Ausschusses der Regionen:
Synergien zwischen privaten Investitionen und Offentlicher Finanzierung auf lokaler und
regionaler Ebene’. Mobilisierung privater und 6ffentlicher Investitionen zur Forderung der
Konjunktur und eines langfristigen  Strukturwandels: Ausbau 6ffentlich-privater
Partnerschaften®, Programm flr die Wettbewerbsfahigkeit von Unternehmen und fur kleine
und mittlere Unternehmen (2014—2020)4. Die Schaffung groferer Synergien zwischen den
Haushalten der EU, der einzelnen Mitgliedstaaten und der Gebietsk('jrperschaftenS. Die Rolle
der lokalen und regionalen Gebietskdrperschaften bei der Férderung des Wachstums und der
verstéarkten Schaffung von ArbeitsplétzenG;

STANDPUNKTE DES AUSSCHUSSES DER REGIONEN
Angebot langfristiger Finanzierungen und Merkmale langfristiger Investitionen

stimmt der Analyse der Européischen Kommission zu, in der Wesentliches herausgestellt
wird: Die Anleger haben keine Rechtssicherheit und sind bei ihren Investitionen sehr
vorsichtig. Sie bevorzugen kurzfristige und liquidere Anlageformen, vor allem Investitionen
in private Investitionsobjekte. Der Blick der Finanzinstitute ist haufig auf Schwellenlander
gerichtet, die sich rasch entwickeln und ein geringes Lohnniveau aufweisen;

ist gleichzeitig besorgt dariiber, dass sich der internationale Wettbewerb um Auslandskapital
rasch verschérft, da die verschuldeten Staaten dringend neue Kapitalquellen brauchen, um
wachstumsférdernde Investitionen tatigen und die bislang aufgehduften Schulden bedienen zu

(2T ¢ ) B N S I \V ]

Européische Kommission, Informationen des offentlichen Sektors — Rohdaten Uber neue Dienstleistungen und Produkte
(http://bit.ly/wadAR).
CdR 272/2013.

CdR 21/2010.
CdR 98/2012.
CdR 1778/2012.
CdR 1186/2012.
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konnen. Die Aufmerksamkeit sollte sich nicht oder nicht nur auf das Darlehen richten,
sondern auch auf andere Kapitalquellen;

macht darauf aufmerksam, dass Stadte und Regionen auf den Finanzmaérkten unterschiedliche
Funktionen erfillen. Sie tatigen selber bedeutende langfristige Investitionen und agieren auch
mehr oder weniger direkt als Investoren, etwa (ber stddtische Unternehmen oder aus
wirtschaftspolitischen Grinden. Daneben sind Stadte und Regionen auf den Finanzmaérkten
aber auch selber Anlageobjekte;

macht darauf aufmerksam, dass sich der offentliche Sektor auf den Finanzmarkten in einem
grundsétzlich anderen Handlungsumfeld bewegt und andere Ziele verfolgt als
privatwirtschaftliche Akteure. So sind zum Beispiel die Renditeerwartungen an die
Investitionen, der Anlagehorizont und die Risikotoleranz 6ffentlicher und privater Investoren
sehr unterschiedlich. Aus diesem Grund muss die Kommission beim 0Offentlichen Sektor
genau hinschauen, wenn von langfristiger Finanzierung die Rede ist;

zeigt sich besorgt dariiber, dass die Besonderheiten der lokalen und regionalen Ebene bei
Angeboten fir langfristige Finanzierungen und den fir langfristige Investitionen
charakteristischen MaRnahmen nicht geniigend beriicksichtigt werden;

bedauert, dass die EU den Wettbewerb und den Spielraum der Regierungen in bestimmten
Investitionsbereichen eingeschrankt hat, die gerade fir die lokalen und regionalen
Gebietskorperschaften von besonderer Bedeutung sind. Die Koordinierungsprozesse und
Genehmigungsverfanhren  sind  zu langwierig und  kompliziert, wodurch die
Wetthewerbsfahigkeit Europas auf dem Weltmarkt beeintrachtigt wird und andere Regionen
in der Welt fur Investoren an Attraktivitat gewinnen;

fordert, dass Stadten und Regionen auch in wirtschaftlichen Krisenzeiten Mdglichkeiten flr
und Unterstitzung bei solchen langfristigen Investitionen gegeben wird, die die
Beschéftigungslage verbessern, vom technologischen Standpunkt aus innovativ sind und das
grine Wachstum fordern sowie zur Entwicklung besserer Energie-, Verkehrs- und
Kommunikationsinfrastrukturen beitragen;

Forderung einer langfristigen Finanzierung der Europdischen Wirtschaft — Fahigkeit der
Finanzinstitute zur Kanalisierung langfristiger Projektfinanzierungen — Geschéftsbanken

erinnert an die Schlussfolgerungen des Européischen Rates von Dezember 2012, in denen
betont wird, dass "die Moglichkeiten, die der bestehende haushaltspolitische Rahmen der EU
bietet, um den Bedarf an produktiven o6ffentlichen Investitionen mit den Zielen der
Haushaltsdisziplin in Einklang zu bringen, im Rahmen der préventiven Komponente des
Stabilitats- und Wachstumspakts in vollem Umfang genutzt werden kénnen." Vor diesem

Schlussfolgerungen des Europdischen Rates, 13./14. Dezember 2012, Kapitel | "Wirtschaftspolitik”, Ziffer 2.
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Hintergrund plédiert der Ausschuss erneut fiir eine Reform des Stabilitatspakts, um bei der
Berechnung der Haushaltsdefizite zwischen "laufenden Ausgaben” und "Investitionen" zu
unterscheiden und so zu vermeiden, dass offentliche Investitionen mit langfristigen
Nettogewinnen erschwert werden;

bekundet seine Zufriedenheit darlber, dass die Banken ihre F&higkeit, Finanzmittel in
langfristige Finanzierungen zu lenken, allmahlich zuriickgewinnen, doch fir Investitionen vor
Ort werden die Mittel bislang nur unter reichlich unangemessenen Bedingungen
bereitgestellt;

Nationale und multilaterale Entwicklungsbanken und finanzielle Anreize

hélt es fir wichtig, dass die nationalen und multilateralen Entwicklungsbanken a) strategisch
wichtige Investitionen insbesondere im Bereich der Infrastrukturen und der
Energieversorgung unterstiitzen und b) eine antizyklische Finanzpolitik betreiben, d.h. in
Zeiten des Wirtschaftswachstums die Finanzmittel zurtickhalten und die Investitionen vor
allem in der Wirtschaftskrise deutlich erhéhen;

teilt zwar die Auffassung, dass auf EU-Ebene eine lberzogene Konsolidierung der Banken
verhindert werden sollte, auf der anderen Seite wére aber ein weiterer Ausbau der
Zusammenarbeit zu empfehlen, um freie Finanzmittel flr Investitionen auf lokaler und
regionaler Ebene zu blndeln;

spricht sich bei Investitionen zugunsten des nachhaltigen Wirtschaftswachstums fiir eine
Verknlpfung von Kontrollen mit langeren Laufzeiten aus und fordert, dass vorlaufige
Investitionspldne weitergefuhrt werden. Projektanleihen wirden auf lange Sicht auch die
Nachhaltigkeit auf lokaler und regionaler Ebene gewéhrleisten;

vertritt die Ansicht, dass die langfristigen Investitionen auf lokaler und regionaler Ebene auch
dadurch unterstutzt werden konnten, dass zusatzlich zu den politischen Instrumenten und
Rahmenvorgaben die Blrokratie abgebaut, die Online-Kommunikation ausgebaut und der
Beschlussfassungsprozess wesentlich beschleunigt wird;

Institutionelle Anleger

teilt die Ansicht, dass die institutionellen Anleger bei der langfristigen Finanzierung eine
wesentliche Rolle spielen und dass die Solvabilitat 1lI-Richtlinie eingehalten werden muss.
Die Rolle dieser Investoren nimmt sicherlich in dem MaRe zu, wie die investierten Summen
ansteigen. Dabei muss gewdhrleistet sein, dass die zur Verfligung stehenden Mittel in die
Wirtschaft der EU, nicht aber in der Wirtschaft Asiens oder anderer Teile der Welt investiert
werden;
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Kumulierte Effekte der Regulierungsreform auf Finanzinstitute

hebt hervor, dass es im Zuge jetziger und zukiinftiger Reformierungen der
aufsichtsrechtlichen Vorschriften zu langfristigen kumulierten Effekten kommen wird. Das
Regulierungssystem muss an dieser Stelle besonders grindlich durchdacht werden und im
Laufe der Jahre mussen die moglichen Auswirkungen — auch auf lokaler und regionaler
Ebene — genau verfolgt werden;

Effizienz und Wirksamkeit der Finanzméarkte bei der Bereitstellung langfristiger
Finanzierungsinstrumente

merkt an, dass die Kapitalmarktfinanzierung langfristiger Investitionen in Europa durch eine
Starkung des EU-Kapitalbinnenmarktes und der Infrastruktur zur Unterstitzung der
Finanzinstitute der lokalen und regionalen Ebene sowie durch die Gewdhrleistung eines
effektiven Investorenschutzes verbessert werden kann und dass die Pensionsfonds einbezogen
werden sollten, die in die lokale und regionale Entwicklung investieren;

ist der Auffassung, dass Anlageprodukte oder -pakete potenzieller Investitionen (darunter
Strallenbau und Infrastrukturen) weiterentwickelt werden missen, um als direkte
Anlageobjekte fiir Pensionsfonds dienen zu kénnen;

halt die Erhohung der Arbeitsproduktivitdt fur dringend erforderlich. Sie muss sich
kontinuierlich an ein sich standig wandelndes wirtschaftliches Umfeld anpassen. In einem
solchen Umfeld kann es forderlich sein, wenn Arbeitnehmer zugleich auch als Anteilseigner
bzw. Investoren fungieren kdénnen und wollen, deren Interesse darauf ausgerichtet ist, dass
langfristig in die Unternehmen, in denen sie beschaftigt sind, investiert wird. Fir lokale
Investitionen, insbesondere in den Bereichen Energie und Umwelt, missen
Anlageinstrumente geschaffen werden, die es Akteuren der lokalen und regionalen Ebene
ermdglichen, nicht nur Verbraucher, sondern auch Finanzakteure zu sein;

betont, dass es fur den Wandel und die lokale Entwicklung ggf. forderlich sein kann, wenn
Arbeitnehmer zugleich auch Anteilseigner und Investoren sind, sofern sie das méchten und
die Mdoglichkeit einer Beteiligung im Rahmen der gegebenen Marktstruktur Uberhaupt
besteht. Eine Anderung der Rechnungslegungsvorschriften und mehr Transparenz kénnen
sich dabei moglicherweise positiv auf den Beteiligungswillen der Arbeitnehmer auswirken;

ist der Uberzeugung, dass es erforderlich ist, Mikrounternehmen und KMU verstarkt
einzubeziehen, die Transparenz auf den Handelspldtzen zu verbessern und Investoren zu
beteiligen. Der Anteil des Marktes fir Anleihen aufierhalb des Finanzsektors sollte erhéht
werden, und der Zugang zum Markt fur KMU-Anleihen sollte erleichtert werden;

betont, dass der Verbriefungsmarkt der EU belebt werden kann, wenn kontrolliert wird, wie
die Finanzinstitute das Kapital einsetzen, und wenn durch die Anwendung einheitlicher,
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transparenter Bewertungsmethoden sichergestellt wird, dass nur Kapital berlcksichtigt
werden kann, das entsprechend besichert ist. Die Anwendung der Malinahmen diirfte freies
Kapital generieren, das in Investitionen flieRen konnte, und gleichzeitig muss der liquide
Projektanleihemarkt fir KMU gewahrleistet werden;

Querschnittsfaktoren, die langfristiges Sparen und langfristige Finanzierungen ermdglichen

vertritt die Auffassung, dass die Schaffung verschiedener Modelle fur spezielle Sparkonten
innerhalb der EU wund die moglichen Vorzige dieser Modelle mit der Frage
zusammenhé&ngen, wie die Verzinsung der Ersparnisse garantiert werden kann;

befurchtet, dass ein verbindliches oder teilweise verbindliches europdisches Sparkonto in
etlichen Mitgliedstaaten auf eine schroffe Ablehnung stoRen kénnte und bei Freiwilligkeit
kaum mit einem grofRen Publikumsinteresse zu rechnen ware. Bei der Wahl eines Modells fir
ein spezielles EU-Sparkonto sollten unbedingt solche bevorzugt werden, die am besten
geeignet sind, das angeschlagene Vertrauen wiederherzustellen und mitzuhelfen, die
Beschaftigungs- und Wachstumsziele der Europa-2020-Strategie auf lokaler und regionaler
Ebene zu verwirklichen;

Besteuerung

hélt es fur winschenswert, ein koordiniertes europdischen Vorgehen ins Auge zu fassen, um
bei Kapitalinvestitionen niedrigere Steuersatze anzusetzen;

vertritt die Auffassung, dass im Sinne der richtigen Anreize fur langfristiges Sparen Uber die
Anwendung solcher steuerlichen Vorteile auf nationaler Ebene nachgedacht werden muss, die
zu schnellen Reinvestitionen der Gewinne, langfristigen Investitionen und zu
Kapitalinvestitionen in Mikrounternehmen und KMU anregen; hierbei ware es von Vorteil,
zwischen Kapitaleinkiinften und Einkinften aus anderen Quellen zu differenzieren.
Aulerdem konnte Uber eine Abstufung der Steuersdtze und eine Steuerbefreiung fiir
langfristige Sparguthaben nachgedacht werden;

schlagt vor, bei der Bewertung des Nutzens von Erleichterungen bei der Korperschaftsteuer
fur Unternehmen von den bisher gesammelten positiven oder negativen Erfahrungen
auszugehen. So bleibt beispielsweise in einigen Mitgliedstaaten bis dato der gesamte Gewinn
unversteuert, ganz gleich, ob er nun reinvestiert wird oder nicht, wahrend lediglich einige
seiner Verwendungsweisen, durch die Geld aus dem Unternehmen abflief3t, besteuert werden,
also etwa Dividenden, besondere Begunstigungen oder natirliche Sachleistungen (natural
benefits) usw. Im Endergebnis belduft sich der effektive Steuersatz auf schdtzungsweise
4-5%. Durch ein solches System werden lokale Investitionen nicht gefordert;

verweist darauf, dass in mehreren Umfragen zu Investitionsentscheidungen das Steuersystem
erst an vierter bis sechster Stelle genannt wird. Demnach gibt es andere, wichtigere Faktoren
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wie zum Beispiel die Verfugbarkeit von Arbeitskraften vor Ort und deren geeignete
Ausbildung, das Vorhandensein von Energie, Wasser etc. und gunstige Grundkosten fiir
Unternehmen oder auch andere Faktoren, die direkt oder indirekt die Unternehmenstatigkeit
beeintrachtigen konnten, wie Korruption u.4.;

empfiehlt, die Moglichkeit in Erwédgung zu ziehen, den reinvestierten Teil des Gewinns und
der Zinseinkiunfte aus Investitionen nicht zu besteuern und Steuerbefreiungen flr
Forschungs-, Entwicklungs- und Umweltvorhaben vorzusehen;

unterstiitzt auflerdem eine engere Koordinierung mit dem Ziel der Vereinfachung des
Korperschaftssteuersystems, der Verbreiterung der Steuerbemessungsgrundlage und der
Senkung der Steuersétze. Staatliche Einmischungen in die Wirtschaft und das Leben der
Menschen sind zu begrenzen, wahrend die Eigenverantwortung der Unternehmen und der
Burger fur ihre wirtschaftliche Lage entsprechend erhéht werden muss, wobei gleichzeitig
verschiedene kollektiven Initiativen gefordert werden;

Rechnungslegungsgrundsatze

stellt fest, dass die Grundsatze der Rechnungslegung zum beizulegenden Zeitwert nicht in
allen Mitgliedstaaten angewendet werden. Sie werden von Unternehmen genutzt, die
innerhalb der EU gleichzeitig in mehreren Mitgliedstaaten tatig sind. Bisher haben die
Grundsitze der Rechnungslegung zum beizulegen Zeitwert keine Anderung des
Anlegerverhaltens bewirkt;

héalt es fir wichtig, die Stabilitit der auf einer marktgestitzten Bewertung der
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten beruhenden Rechnungslegungsgrundsétze bei
langfristigen Finanzierungszeitraumen zu gewdhrleisten und alternative MafRnahmen
vorzusehen, um mit Blick auf den Marktwert der Vermdgenswerte und ihrer Quellen das
Auslaufen langfristiger Finanzierungen risikofrei zu gestalten;

Corporate-Governance-Vereinbarungen

glaubt, dass Aktiondre zu einem langerfristigen Engagement bewogen werden kénnen, wenn
Steuervorteile fur Dividenden gewéhrt werden. Gleiches gilt, wenn ein groRerer Teil der
Dividendenertrage an Aktionare, die die Dividendenertrdge langfristig investieren,
ausgeschuttet wirde. Auflerdem sollte es Steuervorteile fur langfristige Investitionen in die
lokale und regionale Entwicklung geben;

vertritt die Auffassung, dass dort, wo Anreize fur Vermdgensverwalter sich zu einem
kontraproduktiven Faktor entwickeln, sicherlich die Transparenz der Rechnungslegung
verbessert werden muss, um das Vertrauen zwischen Offentlichkeit, Unternehmenseignern,
Unternehmensleitung und Mitarbeitern zu gewéhrleisten;
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Information und Berichterstattung

vertritt die Auffassung, dass bei einer stérkeren Integration von finanziellen und
nichtfinanziellen Informationen, die dazu beitragen, dass die Unternehmen einen Klareren
Uberblick Gber ihre langfristige wirtschaftliche Lage gewinnen, um dann bessere
Entscheidungen treffen zu kénnen, es in Anbetracht des derzeitigen Lebenstempos und der
Mdglichkeiten des digitalen Zeitalters dennoch nicht richtig ware, auf die vierteljahrliche
Berichterstattung zu verzichten. Aullerdem ermdglicht sie die Bewertung einer verénderten
Situation, bevor sich Probleme auftiirmen oder sich die Behebung der Folgen als wesentlich
kostspieliger herausstellen wiirde;

regt an, Umfang und Reichweite der vierteljahrlichen Indikatoren unter Berlicksichtigung
samtlicher Mdglichkeiten des digitalen Zeitalters zu berticksichtigen. Zugleich ist es wichtig,
dass Daten nicht tendenzids, sondern auf objektive und vertrauenswiirdige Weise sowie mit
verstandlichen Zusammenfassungen in den Fachmedien verdffentlicht werden, wobei
erforderlichenfalls Sachverstandige hinzugezogen werden sollten oder eine Kurzanalyse
beizufiigen ist;

vertritt die Auffassung, dass die Wirtschaftswissenschaft und die Statistik bereits geniigend
langfristige Vergleichsindikatoren bereithalten, was die Anwendung, die Kontrolle und die
Analyse bereits bestehender Indikatoren zu einem aufwéndigen Unterfangen macht. Der
Einsatz neuer Indikatoren erscheint mithin nicht besonders zweckmaRig. Dies konnte sich
freilich &ndern, wenn ein Indikator bzw. ein Median von Vergleichsindikatoren mit besonders
hohem Informationswert gefunden wiirde;

Erleichterung des Zugangs zu Bankkrediten und Nichtbankenfinanzierungen fur KMU

teilt die Sicht, wonach die KMU einen schlechteren Zugang zu Finanzierungen haben als
GroBunternehmen, wobei erschwerend hinzukommt, dass die Tatigkeit der KMU in etlichen
Mitgliedstaaten durch eine in mancherlei Hinsicht diskriminierende Gesetzgebung erschwert
wird;

schlagt vor, uber die Mdoglichkeiten einer Offentlichen Borse oder den Aufbau eines
internetbasierten Anleihemarkts nachzudenken, auf dem jedermann frei und ohne die
Vermittlung eines Maklers in die 6rtliche oder regionale Entwicklung investieren kann;

empfiehlt den KMU, als ergdnzende Darlehensgeber Kreditgenossenschaften, Bausparkassen
und &hnliche Kkleine Finanzinstitutionen zu nutzen, deren Marktanteil in den meisten Staaten
Osteuropas leider sehr klein ist und deren Entwicklung auch von staatlicher Seite oft nicht
gefordert wird. Beispielsweise gibt es in einigen Mitgliedstaaten zwar eine Einlagensicherung
fiir Bankguthaben, von der die Kreditgenossenschaften jedoch ausgenommen sind;
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schlagt vor, dass Gebietskdrperschaften, wirtschaftliche Interessenvertretungen, Gremien zur
Verwaltung des 6ffentlichen Vermdgens und Finanzmarktorganisationen lokale und regionale
Genossenschaften griinden, die alternative Finanzierungsmdglichkeiten fir langfristige
Finanzierungen auf lokaler und regionaler Ebene bieten;

regt an, die fur ein effizientes Funktionieren der Kreditgenossenschaften erforderlichen und
sachdienlichen gesetzlichen Anderungen zu untersuchen und entsprechende Vorschlige zu
machen;

ist der Auffassung, dass ein derartiges Netz kleiner Finanzinstitute die Losung fur viele lokale
und regionale Probleme sein kénnte und dass gesichert werden musste, dass die KMU einen
garantierten Prozentanteil des Risikokapitals erhalten. Zugleich sollte erwogen werden,
Unterstiitzungen der Kreditvergabe in groRerem Umfang zu nutzen;

unterstreicht, dass die Entwicklung eines EU-Regelungsrahmens fur alternative
Nichtbankenfinanzierungsquellen fir KMU unter bestimmten Bedingungen sicherlich der
lokalen und regionalen Entwicklung nutzen wirde, da der jetzige Rechtsrahmen die KMU
eher einschrénkt als begunstigt.

Brissel, den 9. Oktober 2013

Der Préasident
des Ausschusses der Regionen

Ramodn Luis VALCARCEL SISO
Der Generalsekretar
des Ausschusses der Regionen

Gerhard STAHL
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